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Acest ghid este redactat in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (denumit, in continuare,
~Regulamentul EIOPA”).

Ghidul se refera la articolele 93 - 95 din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si
desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (denumitd, in continuare,
,Directiva Solvabilitate I1I1”)?, precum si la articolele 69 - 73, 76, 77, 79 si 82 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de
completare a Directivei 2009/138/CE (denumit, in continuare, ,Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35")>.

Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei
Solvabilitate II.

Scopul acestui ghid este de a oferi indrumari cu privire la modul in care ar
trebui utilizate listele elementelor de fonduri proprii si caracteristicile care
determina clasificarea pe fiecare rang. Ghidul stabileste, de asemenea,
procedurile referitoare la clasificarea fondurilor proprii, inclusiv aprobarea
prealabila de catre autoritatile de supraveghere a elementelor care nu se afla in
listele elementelor de fonduri proprii.

Societatile au diferite elemente de capital in situatiile lor financiare. Cele mai
multe dintre acestea corespund listelor definite ale elementelor de fonduri
proprii de baza din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, care nu necesita
aprobarea autoritatii de supraveghere. Unele, inclusiv rezultatul reportat, sunt
incluse in rezerva de reconciliere, care este un element individual de fonduri
proprii. Alte elemente care nu sunt in liste este necesar sa fie aprobate ca
elemente de fonduri proprii de baza sau auxiliare. Toate elementele ar trebui
evaluate 1n raport cu particularitatile care determina clasificarea, pentru a
evalua daca pot fi considerate fonduri proprii disponibile si pentru a stabili
rangul corespunzator al acestora.

Termenii acordului contractual care reglementeaza elementul de fonduri proprii
ar trebui sa respecte substanta, nu doar forma specificata in Directiva
Solvabilitate II si sa fie clari si lipsiti de ambiguitate.

Capitalul social ordinar varsat, inclusiv contul de prime de emisiune aferent si
fondurile initiale varsate, contributiile membrilor sau elementul de fonduri
proprii de baza echivalent pentru societatile mutuale si de tip mutual ar trebui
sa constituie fonduri proprii de cea mai buna calitate, care pot fi apelate pentru
acoperirea pierderilor in perspectiva continuitatii activitatii. Calitatea unor astfel
de fonduri proprii nu ar trebui sa fie prejudiciata.

1JO L 331, 15.12.2010, p. 48-83
2JO L 335, 17.12.2009, p. 1-155
3j)0L12,17.01.2015, p. 1-797
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

Interpretarea contului de prime de emisiune ar trebui sa se bazeze pe
substanta economica, deoarece in legislatia nationald poate fi folositd o
terminologie diferita. Contul de prime de emisiune ar trebui, prin urmare, sa fie
inteles ca un cont sau rezerva separata, catre care primele de emisiune,
reprezentand diferenta dintre valoarea primita si valoarea nominala a actiunii
din momentul emiterii sau valoarea primita la emitere si valoarea recunoscuta
in capitalul social, sunt transferate in conformitate cu legislatia nationala.

Ghidul clarifica faptul ca, pentru ca societatile sa-si pastreze mereu o
flexibilitate totalda in atragerea de elemente noi de fonduri proprii, nu ar trebui
ca acordurile contractuale referitoare la conturile subordonate ale membrilor
societatii mutuale varsate, actiunile preferentiale varsate, inclusiv contul de
prime de emisiune aferent si datoriile subordonate varsate sa previna sau sa
impiedice atragerea de fonduri proprii noi.

Elementele de fonduri proprii ar trebui sa aiba o maturitate suficienta, in functie
de rangul in care sunt clasificate. Ghidul stabileste ca aceasta cerinta nu ar
trebui sa fie prejudiciatda de optiuni de cumparare inainte de trecerea unei
perioade de cinci ani pentru elementele de toate rangurile, astfel cum sunt
definite la articolul 94 din Directiva Solvabilitate II, indiferent daca acestea se
referd la modificdri care se afld sub sau in afara controlului societétii. in timp ce
operatiunea de report sau de achizitionare de titluri de valoare proprii cu privire
la elemente de fonduri proprii este permisa la optiunea societatii in ziua
cumpararii sau dupa prima data posibild de cumparare, societatea nu ar trebui
sa creeze vreo asteptare la emitere ca elementul va fi rascumparat, rambursat
sau anulat inainte de scadenta contractualda a elementului. Din moment ce o
rambursare sau rascumparare poate avea un impact semnificativ asupra pozitiei
de solvabilitate a societatii pe termen scurt si mediu, rambursarea sau
rascumpararea face intotdeauna obiectul aprobarii autoritatilor de
supraveghere. Aceasta nu aduce atingere tratamentului tranzactiilor care nu
sunt considerate a fi de rambursare sau rascumparare, asa cum este descris in
articolul 71 alineatul (2), 73 alineatul (2) si 77 alineatul (2) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35.

Pentru a evita deteriorarea pozitiei de solvabilitate a societatilor, este necesar
ca elementele de fonduri proprii sa asigure faptul ca societatile vor putea sa
mentina fonduri proprii atunci cand exista neconformitate cu cerinta de capital
de solvabilitate (denumita, in continuare, ,SCR”) sau in cazul in care
rambursarea sau rascumpararea ar duce la o astfel de neconformitate. Ghidul
prevede ca acest lucru ar trebui sa fie independent de obligatiile contractuale
sau notificarile de rambursare si rascumparare.

Deoarece distribuirile nu se pot face in cazul in care ar deteriora si mai mult
pozitia de solvabilitate a societatii, ghidul prevede faptul ca mecanismele
alternative de compensare prin cupoane ar trebui sa fie permise in mod limitat,
astfel incat sa nu fie prejudiciata anularea distribuirilor si sa nu existe nicio
diminuare a fondurilor proprii ale societatii.

Acordurile destinate sa blocheze platile sau sa solicite plati pentru alte elemente
prejudiciaza flexibilitatea totalda. Ghidul specifica in mod clar faptul ca utilizarea
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

optiunii de blocare a platii dividendelor, plafoanele sau restrictionarile nivelului
sau ale valorii distribuirilor pentru elementul prevazut la articolul 69 litera (a)
punctul (i) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, in ceea ce priveste
elementele de fonduri proprii, indiferent de rang, care ar impiedica plata pentru
elementele de rangul 1, sunt interzise deoarece acestea ar putea descuraja noii
furnizori de fonduri proprii si, prin urmare, ar reprezenta un impediment pentru
recapitalizare.

Pentru ca mecanismele de acoperire a pierderilor aferente principalului sa poata
sa isi atinga scopul la declansare, termenii acordului contractual ar trebui sa fie
clar definiti si certi din punct de vedere legal si sa poata fi aplicati fara
intarziere. Ghidul explica faptul ca in timp ce o majorare a valorii contabile
viitoare este in general permisa, acest mecanism nu ar trebui sa prejudicieze
capacitatea de acoperire a pierderilor si ar trebui sa fie permis numai pe baza
profiturilor generate dupa restabilirea conformitatii cu SCR.

In timp ce capitalul social ordinar apelat dar nevarsat poate fi clasificat drept
fonduri proprii de baza de rangul 2, cu conditia ca acele particularitati care
determina clasificarea in rangul 2 sa fie indeplinite, ghidul prevede ca acest
capital ar trebui sa fie considerat drept fonduri proprii numai pentru o perioada
limitata de timp. Acest lucru are scopul de a evita apelarea capitalului exclusiv
pentru a indeplini cerintele de clasificare a fondurilor proprii, fara intentia de a
varsa elementul in timp util.

Acest ghid prevede, de asemenea, recomandari in caz de nerespectare a SCR.
Nerespectarea SCR apare atunci cand valoarea fondurilor proprii eligibile pentru
a acoperi SCR este mai micd decat valoarea SCR. Acest lucru nu trebuie
confundat cu neindeplinirea intr-o masura semnificativa a SCR, dupa cum este
definita la articolul 71 alineatul (8) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, in special in ceea ce priveste mecanismul de acoperire a pierderilor
aferent principalului. Nerespectarea cerintei de capital minim (denumita, in
continuare, ,MCR") apare atunci cand valoarea fondurilor proprii eligibile pentru
a acoperi MCR este mai mica decat valoarea MCR.

in sensul prezentului ghid a fost elaboratd urmatoarea definitie:

~Element neinclus in liste” inseamna un element de fonduri proprii care nu
este inclus in listele prevazute la articolele 69, 72 si 76 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35.

In cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia
consacrata in actele normative mentionate in introducere.

Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Sectiunea 1: Elementele de rangul 1

Recomandarea 1 - Capitalul social ordinar varsat si actiunile preferentiale de
rangul 1
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1.20.

1.21.

In sensul articolului 69 litera (a) punctul (i) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa identifice capitalul social ordinar
varsat prin urmatoarele proprietati:

(a) actiunile sunt emise direct de societate cu aprobarea prealabila a
actionarilor sau, in cazul in care legislatia nationalda permite, de catre
organul sau administrativ, de conducere sau de control (denumit, in
continuare, ,AMSB");

(b) actiunile 1i confera proprietarului o creanta asupra activelor reziduale ale
societatii in cazul procedurilor de lichidare, care este proportionala cu
valoarea elementelor emise si nu este nici fixa, nici nu face obiectul unor
limitari.

In cazul in care o societate are mai mult de o clasd de actiuni, aceasta ar

trebui:

(a) in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (@) punctul (i) si alineatul
(3) litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, sa identifice
diferentele dintre clase care determina clasificarea unei clase la un nivel
superior altei clase sau care creeaza o ordine de preferinta in ceea ce
priveste distribuirile si sa considere drept capital social ordinar de rangul 1
numai clasa care este clasificatda la un nivel inferior tuturor celorlalte
creante si nu are drepturi preferentiale;

(b) sa considere drept potentiale actiuni preferentiale clasele de actiuni
clasificate la un nivel superior clasei celei mai subordonate sau care au alte
particularitati preferentiale care le impiedica sa fie clasificate drept capital
social ordinar de rangul 1, in conformitate cu litera (a), si sa clasifice astfel
de elemente in rangul corespunzator, in functie de particularitatile lor.

Recomandarea 2 - Rezerva de reconciliere

1.22.

1.23.

In sensul articolului 70 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa includa actiunile proprii detinute atat
direct, cat si indirect.

In sensul articolului 70 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35:

(a) societatile ar trebui sa considere dividendele sau distribuirile ca fiind
previzibile cel mai tarziu atunci cand acestea sunt declarate sau aprobate
de AMSB sau de alte persoane care conduc efectiv societatea, indiferent de
cerinta de aprobare de catre adunarea generala anuala;

(b) 1n cazul in care o societate participativa detine o participatie intr-o alta
societate, care are un dividend previzibil, societatea participativda nu ar
trebui sa faca nicio reducere a rezervei de reconciliere pentru acel dividend
previzibil;

(c) societatile ar trebui sa includa in valoarea costurilor previzibile care
urmeaza sa fie luate in considerare:
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(i) valoarea impozitelor care sunt previzibile si care nu sunt deja
recunoscute ca obligatii in bilantul Solvabilitate II;

(ii) valoarea obligatiilor sau circumstantelor care apar in timpul perioadei
de raportare aferente, care sunt susceptibile de a reduce profiturile
societatii si pentru care autoritatea de supraveghere nu este convinsa
ca au fost cuprinse in mod corespunzator in evaluarea activelor si
obligatiilor in conformitate cu Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35.

Recomandarea 3 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a
elementelor mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii) si (iv) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35

1.24. In cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (i), (i) si (iv)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa considere
ca particularitati care pot determina insolventa sau accelera procesul de intrare
in insolventa a societatii si urmatoarele:

(a)

(b)

(c)

detinatorul elementului de fonduri proprii este in masura sa solicite
lichidarea emitentului, in cazul in care distribuirile nu sunt efectuate;

elementul este tratat ca o obligatie in cazul in care stabilirea faptului ca
obligatiile unei societati depasesc activele reprezinta un test de insolventa
in temeiul legislatiei nationale aplicabile;

detinatorului elementului de fonduri proprii, ca urmare a anularii sau
neefectuarii unei distribuiri, 1i poate fi acordata prerogativa de a determina
plata integrald sau partiala a sumei investite ori de a cere sanctiuni sau
alte compensatii care ar putea duce la o diminuare a fondurilor proprii.

Recomandarea 4 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a
elementelor mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (i) si (ii) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35

1.25. In cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (i) si (ii) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, in scopul observarii particularitatilor
de la articolul 71 alineatul (3) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35
(flexibilitate totala), societatile ar trebui:

(a)

(b)

(c)

sa considere ca elementele care pot fi distribuite cuprind si rezultatul
reportat, inclusiv profitul pentru anul incheiat anterior anului de distribuire,
precum si rezervele care pot fi distribuite, astfel cum sunt definite de
legislatia nationala sau de statutul societatii, dupa deducerea din rezultatul
reportat a pierderii nete interimare pentru anul financiar curent;

sa stabileasca valoarea elementelor care pot fi distribuite pe baza
conturilor individuale ale societatii si nu pe baza conturilor consolidate;

sa reflecte in stabilirea elementelor care pot fi distribuite restrictiile
impuse prin legislatia nationala cu privire la conturile consolidate;
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1.26.

(d) sa se asigure ca termenii acordurilor contractuale aplicabile elementului de
fonduri proprii sau altui element de fonduri proprii nu plafoneaza sau
restrictioneaza nivelul sau valoarea distribuirii care urmeaza sa fie facuta
pentru elementul prevazut la articolul 69 litera (a) punctul (i) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, inclusiv plafonarea sau
limitarea distribuirii la zero;

(e) sa se asigure ca termenii acordului contractual aplicabil elementului de
fonduri proprii nu impun efectuarea unei distribuiri in cazul in care este
efectuata o distribuire pentru alt element de fonduri proprii emis de
societate.

Societatea ar trebui sa identifice temeiul juridic pentru anularea distribuirilor in
conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (I) punctul (i) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, inainte de clasificarea unui element in rangul 1.

Recomandarea 5 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a
elementelor mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (iii), (v) si litera (b)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35

1.27.

1.28.

In cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (iii), (v) si
litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa
considere ca particularitati care pot determina insolventa sau accelera procesul
de intrare in insolventa a societatii si urmatoarele:

(a) detinatorul elementului de fonduri proprii este in masura sa solicite
lichidarea emitentului in cazul in care distribuirile nu sunt efectuate;

(b) elementul este tratat ca o obligatie in cazul in care stabilirea faptului ca
obligatiile unei societati depasesc activele reprezinta un test de insolventa
in temeiul legislatiei nationale aplicabile;

(c) termenii acordului contractual aplicabil elementului de fonduri proprii
specifica circumstante sau conditii care, daca ar fi indeplinite, ar impune
initierea procedurii de insolventda sau a altor proceduri care ar afecta
existenta societatii si a activitatii acesteia pe o baza continua;

(d) detinatorul titlului de valoare care se refera la un element de fonduri
proprii, ca urmare a anularii sau neefectuarii unei distribuiri, 1i poate fi
acordata prerogativa de a determina plata integrala sau partiala a sumei
investite sau de a cere sanctiuni sau alte compensatii care ar putea duce la
o diminuare a fondurilor proprii.

In scopul observarii particularitétilor de la articolul 71 alineatul (1) litera (d) din
Regulamentul Delegat al Comisiei 2015/35 (acoperirea pierderilor atunci cand
nu sunt indeplinite cerintele de capital, fara a impiedica recapitalizarea),
societdtile ar trebui sa se asigure ca termenii acordului contractual aplicabil
elementului de fonduri proprii sau termenii acordurilor conexe:

(a) nu impiedica faptul ca un element nou sau majorat de fonduri proprii emis
de societate sa fie clasificat la un nivel superior sau la acelasi nivel de
subordonare ca acel element;
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1.29.

1.30.

1.31.

(b) nu solicita ca elementele noi de fonduri proprii atrase de societate sa fie
mai mult subordonate acelui element in conditii nefavorabile sau in alte
circumstante in care pot fi necesare fonduri proprii suplimentare;

(c) nu sunt termeni care previn distribuirile pentru alte elemente de fonduri
proprii;

(d) nu solicitd ca elementul sa fie convertit automat intr-un element care este
clasificat ca unul superior din punctul de vedere al subordonarii, in conditii
nefavorabile sau in alte circumstante in care pot fi necesare fonduri proprii
sau ca urmare a modificarilor structurale, inclusiv ca urmare a unei fuziuni
sau achizitii.

In scopul observérii particularititilor de la articolul 71 alineatul (1) litera (f)
punctul (ii) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (rambursare sau
rascumparare inainte de 5 ani), societatile ar trebui sa se asigure ca elementul
nu include o clauza contractualda care prevede o optiune de cumparare mai
devreme de 5 ani de la data emiterii, inclusiv optiuni de cumparare intemeiate
pe modificari neprevazute care sunt in afara controlului societatii.

Sub rezerva satisfacerii tuturor particularitatilor relevante pentru efectuarea
clasificarii si a aprobarii prealabile din partea autoritatii de supraveghere,
autoritatile de supraveghere ar trebui sa considere acordurile intemeiate pe
modificari neprevazute, care sunt in afara controlului societatii si care ar
determina tranzactii sau acorduri care nu sunt considerate a fi rambursare sau
rascumparare, ca fiind permise in conformitate cu articolul 71 alineatul (2) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

In scopul observérii particularitdtilor de la articolul 71 alineatul (1) litera (m)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (suspendarea anularii
distribuirilor), societatile ar trebui sa se asigure ca:

(a) mecanismele alternative de compensare prin cupoane sunt incluse in
termenii acordului contractual aplicabil elementului de fonduri proprii,
numai in cazul in care mecanismul substituie platile in numerar ale
distribuirii cu furnizarea de distribuiri decontate prin emisiune de capital
social ordinar;

(b) mecanismele alternative de compensare prin cupoane ating acelasi grad de
acoperire a pierderii ca anularea distribuirii si nu se produce o diminuare a
fondurilor proprii;

(c) distribuirile printr-un mecanism alternativ de compensare prin cupoane se
produc de indata ce autoritatea de supraveghere suspenda in mod
exceptional anularea distribuirilor care folosesc capitalul social ordinar
neemis, ce a fost deja aprobat sau autorizat in temeiul legislatiei nationale
sau conform statutului societatii;

(d) mecanismele alternative de compensare prin cupoane nu permit societatii
sa utilizeze actiuni proprii detinute ca urmare a unei operatiuni de report;

(e) termenii acordului contractual aplicabil elementului de fonduri proprii:
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(i) prevad ca utilizarea mecanismelor alternative de compensare prin
cupoane face obiectul unei suspendari exceptionale din partea
autoritatii de supraveghere in conformitate cu articolul 71 alineatul
(1) litera (m) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, de
fiecare data cand este necesara anularea distribuirii;

(ii) nu obligd societatea sa utilizeze mecanisme alternative de
compensare prin cupoane.

1.32. In scopul observérii particularititilor de la articolul 71 alineatul (4) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (flexibilitatea totala in ceea ce
priveste distribuirile), societatile ar trebui sa se asigure ca termenii acordului
contractual aplicabil elementului de fonduri proprii:

1.33.

(a)

(b)

()

nu prevad efectuarea de distribuiri pentru element in cazul in care se fac
distribuiri pentru alte elemente de fonduri proprii emise de societate;

nu prevad ca plata distribuirilor pentru alte elemente de fonduri proprii ale
societatii sa fie anulata sau restrictionata, in cazul in care nu sunt
efectuate distribuiri pentru acel element;

nu asociaza plata distribuirilor cu alte evenimente sau tranzactii care au
acelasi efect economic ca cel prevazut la literele (a) sau (b).

In scopul observarii particularitétilor prevdzute la articolul 71 alineatul (1) litera
(e), alineatele (5), (6) si (8) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35
(mecanismele de acoperire a pierderilor aferente principalului), societatile ar
trebui sa se asigure ca:

(a)

(b)

()

(d)

mecanismul de acoperire a pierderilor, inclusiv evenimentul de activare a
acestuia, este clar definit in termenii acordului contractual aplicabil
elementului de fonduri proprii si este cert din punct de vedere juridic;

mecanismul de acoperire a pierderilor poate fi aplicat odatda cu
evenimentul de activare, fara intarziere si indiferent de obligatia de a
notifica detinatorii elementului;

mecanismele de reducere a valorii contabile care nu permit majorarea
viitoare a valorii contabile ar trebui sa prevada ca sumele reduse contabil
in conformitate cu articolul 71 alineatul (5) litera (a) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 nu pot fi restabilite;

mecanismele de reducere a valorii contabile care permit o majorare
viitoare a valorii nominale sau a principalului preved ca:

(i) majorarea valorii contabile este permisa numai dupa ce societatea
respecta din nou SCR;

(ii) majorarea valorii contabile nu este activata prin referire Ia
elementele de fonduri proprii emise sau majorate in scopul de a
respecta din nou SCR;

(iii) majorarea valorii contabile se realizeaza numai pe baza profiturilor
care contribuie la elementele care pot fi distribuite, ulterior
respectarii din nou a SCR, intr-un mod care sa nu afecteze
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capacitatea de acoperire a pierderii prevazute de articolul 71
alineatul (5) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(e) mecanismele de convertire prevad ca:

(i) baza pentru convertirea titlului de valoare aferent unui element de
fonduri proprii in capital social ordinar, in caz de nerespectare intr-o
masura semnificativa a SCR, este specificata in mod clar in termenii
acordului contractual aplicabil titlului de valoare;

(ii) termenii de convertire nu compenseaza integral valoarea nominala a
unei detineri prin faptul ca permit o rata de conversie nelimitata in
cazul scaderii pretului actiunilor;

(iii) iIn vederea specificarii intervalului in care instrumentele pot fi
convertite, numarul maxim de actiuni pe care detinatorul titlului de
valoare le poate primi este sigur in momentul emiterii titlului, sub
rezerva doar a ajustarilor pentru a reflecta divizarile actiunilor care
apar ulterior emiterii acestor instrumente;

(iv) convertirea conduce la o situatie in care pierderile sunt acoperite
conform principiului continuitatii activitatii, iar elementele de fonduri
proprii care apar ca urmare a convertirii nu afecteaza
recapitalizarea;

1.34. In cazul in care societatile au elemente de fonduri proprii cu mecanisme de
convertire, acestea ar trebui sa se asigure ca au fost deja autorizate actiuni
suficiente in conformitate cu legislatia nationald sau statutul societatii, astfel
incat actiunile sa fie disponibile pentru emitere atunci cand este necesar.

Recomandarea 6 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a
elementelor mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iii), (v) si
litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 - disponibilitatea
imediata de acoperire a pierderilor

1.35. In cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iii),
(v) si litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar
trebui sa considere un element ca fiind disponibil imediat pentru a acoperi
pierderile numai daca elementul este varsat si nu exista conditii sau
contingente in ceea ce priveste capacitatea acestuia de a acoperi pierderile.

Recomandarea 7 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a
elementelor mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iii), (v) si
litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 - rambursarea sau
rascumpararea la alegerea societatii

1.36. In cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iii),
(v) si litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, in scopul
observarii particularitatilor prevazute la articolul 71 alineatul (1) literele (h) si
(i) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui:
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1.37.

1.38.

1.39.

(a) sa se asigure ca termenii acordului legal sau contractual aplicabil
elementului sau alte acorduri conexe nu prevad stimulente de
rascumparare, dupa cum este prevazut in recomandarea 19;

(b) sa nu creeze la emitere nicio asteptare ca elementul va fi rascumparat sau
anulat, iar termenii legali sau contractuali aplicabili elementului de fonduri
proprii nu ar trebui sa contind prevederi care ar putea conduce la o astfel
de asteptare.

Societatile ar trebui sa trateze elementul ca rambursat sau rascumparat de la
data notificarii detinatorilor elementului sau, in cazul in care nu este necesara o
notificare, de la data aprobarii de catre autoritatea de supraveghere, precum si
sa excluda elementul din fondurile proprii de la acea data.

In cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (iii), (V) si
litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, in scopul observarii
particularitatilor prevazute la articolul 71 alineatul (1) litera (j) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (suspendarea rambursarii sau
rascumpararii), societatile ar trebui sa se asigure ca termenii acordului
contractual aplicabil elementului de fonduri proprii cuprind clauze privind
suspendarea rambursarii sau rascumpararii elementului in orice moment,
inclusiv atunci cand o notificare de rambursare sau rascumparare este
transmisa pentru alt motiv decat in urma unei derogari exceptionale, asa cum
este prevazut in recomandarea 15, in caz de nerespectare a SCR sau in cazul in
care rambursarea sau rascumpararea ar conduce la nerespectarea acesteia.

Pentru societatile care suspenda rambursarea sau rascumpadrarea, in
conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (j) din Regulamentul Delegat al
Comisiei 2015/35, actiunile ulterioare ale societatilor ar trebui sa fie prevazute
in planul de redresare mentionat la articolul 138 din Directiva Solvabilitate II.

Recomandarea 8 - Oportunitatile contractuale de rascumparare si marja
corespunzatoare

1.40.

1.41.

In cazul unei cereri de aprobare de citre autoritatea de supraveghere a unei
rambursari sau rascumparari in cadrul unei perioade cuprinse intre 5 si 10 ani
de la data emiterii, iIn conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (g) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa demonstreze
modul in care SCR este depasita printr-o marja adecvata in urma rambursarii
sau rascumpararii pentru perioada planului de management al capitalului pe
termen mediu sau, in cazul in care este vorba despre un termen mai lung,
pentru perioada cuprinsa intre data de rascumparare sau rambursare si 10 ani
de la data emiterii.

Pentru a stabili dacd o marja este corespunzatoare, autoritatea de
supraveghere ar trebui sa ia in considerare:

(a) pozitia de solvabilitate curenta si cea estimata a societatii in functie de
rambursarea sau rascumpararea propusa, precum si alte rascumparari si
rambursari sau emisiuni propuse;
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(b) planul societatii de management al capitalului pe termen mediu si
autoevaluarea riscurilor si a solvabilitatii (denumita, in continuare,
~ORSA");

(c) volatilitatea fondurilor proprii si a SCR a societatii, avand in vedere
natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente activitatii societatii;

(d) masura in care societatea are acces la surse externe de fonduri proprii si
impactul conditiilor de piata asupra capacitatii societatii de a atrage fonduri
proprii.

Sectiunea 2: Elementele de rangul 2

Recomandarea 9 - Lista elementelor de fonduri proprii de rangul 2

1.42.

In cazul elementelor mentionate la articolul 72 litera (a) punctele (i), (ii) si (iv)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa se
asigure ca:

(a) perioada de timp intre apelarea transmisa actionarilor sau membrilor sa
pldteascd si vdrsarea elementului nu este mai mare de trei luni. In acest
timp, societatile ar trebui sa considere fondurile proprii ca fiind apelate dar
nevarsate si ar trebui sa le clasifice ca fonduri proprii de baza de rangul 2,
daca sunt indeplinite toate celelalte criterii relevante;

(b) pentru elementele care sunt apelate, dar nevarsate, actionarul sau
membrul care detine elementul este obligat in continuare sa verse suma
de platit in cazul in care societatea devine insolventa sau intra in
procedurile de lichidare si ca suma este disponibila pentru a acoperi
pierderile.

Recomandarea 10 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 2

1.43.

1.44.

1.45.

In cazul elementelor mentionate la articolul 72 litera (a) punctele (i) si (ii) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, pentru societatile care efectueaza
clasificarea in conformitate cu articolul 73 alineatul (1) litera (b) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, se aplica, mutatis mutandis, punctul
1.24 din recomandarea 3.

In cazul elementelor mentionate la articolul 72 litera (a) punctele (iii), (iv) si
litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, pentru societatile care
efectueaza clasificarea in conformitate cu articolul 73 alineatul (1) litera (b) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, se aplica, mutatis mutandis, punctul
1.27 din recomandarea 5.

In scopul observérii particularitatilor de la articolul 73 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (rambursarea sau rascumpararea
inainte de 5 ani), societatile ar trebui sa se asigure ca acordul contractual
aplicabil elementului de fonduri proprii nu include o clauza care prevede o
optiune de cumparare mai devreme de 5 ani de la data emiterii, inclusiv optiuni
de cumparare Iintemeiate pe modificari neprevazute care sunt in afara
controlului societatii.
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1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

1.50.

Sub rezerva satisfacerii tuturor particularitatilor relevante pentru efectuarea
clasificarii si a aprobarii prealabile de catre autoritatea de supraveghere,
autoritatile de supraveghere ar trebui sa considere acordurile care se
intemeiaza pe modificari neprevazute care sunt in afara controlului societatii si
care ar determina tranzactii sau acorduri care nu sunt considerate a fi de
rambursare sau rascumparare, ca fiind permise in conformitate cu articolul 73
alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

In scopul observarii particularititilor de la articolul 73 alineatul (1) litera (e) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (stimulente Ilimitate de a
rascumpara), societatile ar trebui sa includa in termenii contractuali ai acordului
aplicabil elementului de fonduri proprii sau in alte acorduri conexe numai
stimulente limitate de a rascumpara, astfel cum este prevazut in recomandarea
19.

Societatile ar trebui sa trateze elementele de fonduri proprii de baza de rangul
2 ca rambursate sau rascumparate de la data notificarii detinatorilor
elementului sau, in cazul in care nu este necesara o notificare, de la data
aprobarii de catre autoritatea de supraveghere, precum si sa excluda elementul
din fondurile proprii de la acea data.

Societatile ar trebui sa se asigure ca termenii acordului contractual aplicabil
elementului de fonduri proprii:

(a) 1n scopul observarii particularitatilor de la articolul 73 alineatul (1) litera (f)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (suspendarea rambursarii
sau rascumpararii), cuprind clauze privind suspendarea rambursarii sau
rascumpararii elementului in orice moment, inclusiv atunci cand o
notificare de rambursare sau rascumparare este transmisa sau la scadenta
finala a instrumentului pentru alt motiv decat in urma unei derogari
exceptionale, asa cum este descris In recomandarea 15, in caz de
nerespectare a SCR sau in cazul in care rambursarea sau rascumpararea
ar duce la nerespectarea acesteia;

(b) in scopul observarii particularitatilor de la articolul 73 alineatul (1) litera
(g) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (amanarea
distribuirilor), cuprind clauze privind amaénarea distribuirilor in orice
moment in cazul nerespectarii SCR sau in cazul in care distribuirea ar
conduce la nerespectarea acesteia.

Pentru societatile care au suspendat rambursarea sau rascumpararea in
conformitate cu articolul 73 alineatul (1) litera (f) din Regulamentul Delegat al
Comisiei 2015/35, actiunile ulterioare ale societatilor ar trebui sa fie prevazute
in planul de redresare mentionat la articolul 138 din Directiva Solvabilitate II.

Sectiunea 3: Elementele de rangul 3

Recomandarea 11 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 3

1.51.

Pentru societatile care efectueaza clasificarea in conformitate cu articolul 77
alineatul (1) litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, punctul
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1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

1.57.

1.27 din recomandarea 5 se aplica, mutatis mutandis, elementelor de fonduri
proprii de baza de rangul 3.

In scopul observarii particularitétilor de la articolul 77 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (rambursarea sau rascumpararea
inainte de 5 ani), societatile ar trebui sa se asigure ca acordul contractual
aplicabil elementului nu include o clauza care prevede o optiune de cumparare
mai devreme de data preconizatd a scadentei, inclusiv optiuni de cumparare
intemeiate pe modificari neprevazute care sunt in afara controlului societatii.

Sub rezerva satisfacerii tuturor particularitatilor relevante pentru efectuarea
clasificarii si a aprobarii prealabile din partea autoritatii de supraveghere,
autoritatile de supraveghere ar trebui sa considere acordurile intemeiate pe
modificari neprevazute care sunt in afara controlului societatii si care ar
determina tranzactii sau acorduri care nu sunt considerate a fi de rambursare
sau rascumparare, ca fiind permise, in conformitate cu articolul 77 alineatul (2)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

In scopul observérii particularitétilor de la articolul 77 alineatul (1) litera (e) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (stimulente Ilimitate de a
rascumpara), societatile ar trebui sa includa in termenii contractuali ai acordului
aplicabil elementulului de fonduri proprii sau in acorduri conexe numai
stimulente limitate de rascumparare, astfel cum este prevazut in recomandarea
19.

Societatile ar trebui sa trateze elementele de fonduri proprii de baza de rangul
3 ca rambursate sau rascumparate de la data notificarii detinatorilor
elementului sau, in cazul In care nu este necesara o notificare, de la data
aprobarii de catre autoritatea de supraveghere, precum si sa excluda elementul
din fondurile proprii de la acea data.

In cazul unui element mentionat la articolul 76 litera (a) punctele (i), (ii) si
litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa
se asigure ca termenii acordului contractual aplicabil elementului de fonduri
proprii:

(@) in scopul observarii particularitatilor de la articolul 77 alineatul (1) litera (f)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, cuprind clauze privind
suspendarea rambursarii sau rascumpararii elementului in orice moment,
inclusiv atunci cand o notificare de rambursare sau rascumparare este
transmisa sau la data finala de scadenta a instrumentului pentru alt motiv
decat in urma unei derogari exceptionale, asa cum este descris in
recomandarea 15, in caz de nerespectare a SCR sau in cazul in care
rambursarea sau rascumpadararea ar conduce la nerespectarea acesteia.

(b) 1n scopul observarii particularitatilor de la articolul 77 alineatul (1) litera
(g) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, cuprind clauze privind
amanarea distribuirilor in orice moment in caz de nerespectare a SCR sau
in cazul in care distribuirea ar conduce la nerespectarea SCR.

Pentru societatile care au suspendat rambursarea sau rascumpararea in
conformitate cu articolul 77 alineatul (1) litera (f) din Regulamentul delegat al
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Comisiei 2015/35, actiunile ulterioare ale societatilor ar trebui sa fie prevazute
in planul de redresare mentionat la articolul 138 din Directiva Solvabilitate II.

Sectiunea 4: Toate elementele de fonduri proprii de baza

Recomandarea 12 - Rambursarea sau rascumpararea

1.58. In scopul observarii particularititilor de la articolul 71, articolul 73 si articolul 77
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa considere
ca rambursarea sau rascumpararea includ rambursarea, rascumpararea,
operatiuni de report, achizitionarea de titluri de valoare proprii sau alte
acorduri care au acelasi efect economic. Aceasta include achizitionarea de titluri
de valoare proprii, operatiunile de licitatie, operatiunile de report si
rambursarea principalului la maturitate pentru elementele la termen, precum si
rambursarea sau rascumpararea in urma exercitarii de catre emitent a unei
optiuni de cumparare. Aceasta nu aduce atingere tratamentului tranzactiilor
care nu sunt considerate a fi de rambursare sau rascumparare, asa cum este
descris in articolul 71 alineatul (2), articolul 73 alineatul (2) si articolul 77
alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 13 - Grevarile de sarcini

1.59. In scopul observarii particularititilor de la articolul 71 alineatul (1) litera (o),
articolul 73 alineatul (1) litera (i) si articolul 77 alineatul (1) litera (h) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui:

(a) sa evalueze daca un element de fonduri proprii este grevat in functie de
efectul economic al grevarii si de natura elementului, aplicand principiul
prevalentei economicului asupra juridicului;

(b) sa considere grevarile de sarcini ca incluzand, fara a se limita la:
(i) drepturile de compensare;
(ii) restrictiile;
(iii) costurile sau garantiile;
(iv) detinerea de elemente de fonduri proprii ale societatii;

(v) efectul unei tranzactii sau al unor tranzactii asociate, care au acelasi
efect ca in situatiile de la punctele (i) - (iv);

(vi) efectul unei tranzactii sau al unor tranzactii asociate care afecteaza
capacitatea unui element de a avea particularitati care determina
clasificarea acestuia ca element de fonduri proprii;

(c) sa considere ca grevarea care rezultd dintr-o tranzactie sau mai multe
tranzactii echivalente cu detinerea de actiuni proprii include cazul in care
societatea detine propriile elemente de fonduri proprii de rangul 1, 2 sau
3.
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1.60. In cazul in care grevarea este echivalentd cu detinerea de actiuni proprii,
societatile ar trebui sa reduca rezerva de reconciliere cu valoarea elementului
grevat.

1.61. Atunci cand stabilesc tratamentul unui element de fonduri proprii care este
grevat in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (o), articolul 73
alineatul (1) litera (i) sau articolul 77 alineatul (1) litera (h) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, iar elementul impreuna cu grevarea prezinta
particularitatile prevazute pentru un rang inferior, societatile ar trebui:

(a) sa identifice daca elementul grevat este inclus in listele de elemente de
fonduri proprii de ranguri inferioare prevazute la articolele 72 si 76 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(b) sa clasifice elementul inclus in liste in functie de particularitatile
corespunzatoare pentru efectuarea clasificarii prevazute la articolele 73 si
77 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(c) sa solicite aprobarea din partea autoritatii de supraveghere pentru a
clasifica elementele care nu sunt incluse in liste in conformitate cu articolul
79 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.62. In cazul in care un element este grevat intr-o masurd in care nu mai prezint
particularitatile care determina clasificarea, societatile nu ar trebui sa clasifice
elementul ca fonduri proprii.

Recomandarea 14 - Optiunile de cumparare intemeiate pe modificari
neprevazute

1.63. Societatile ar trebui sa considere modificarile neprevazute care sunt in afara
controlului lor, prevazute la punctele 1.29, 1.30, 1.45, 1.46, 1.52 si 1.53 ca
incluzand:

(a) modificarea legislatiei primare sau secundare, relevanta pentru elementul
de fonduri proprii ale societatii, indiferent de jurisdictie sau interpretarea
legislatiei respective de catre o instanta sau autoritate care are dreptul sa
faca acest lucru;

(b) modificarea regimului fiscal aplicabil, a clasificarii prevazute de
reglementare sau a tratamentului de catre agentiile de rating pentru
elementul de fonduri proprii in cauza.

Recomandarea 15 - Derogarea exceptionala de la suspendarea rambursarii
sau rascumpararii

1.64. Atunci cand este solicitata o derogare exceptionalda de la suspendarea
rambursarii sau rascumpararii, in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera
(k) punctul (i), articolul 73 alineatul (1) litera (k) punctul (i) si articolul 77
alineatul (1) litera (i) punctul (i) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
societatile ar trebui:

(a) sa descrie schimbul sau convertirea propusa si efectele sale asupra
fondurilor proprii de baza, inclusiv modul in care schimbul sau convertirea
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sunt prevazute in termenii acordului contractual aplicabil elementului de
fonduri proprii;

(b) sa demonstreze cum schimbul sau convertirea propusa sunt sau ar fi in
concordanta cu planul de redresare prevazut la articolul 138 din Directiva
Solvabilitate II;

(c) sa solicite aprobarea prealabila a autoritatii de supraveghere pentru
tranzactie, in conformitate cu recomandarea 18.

Recomandarea 16 - Derogarea exceptionala de la anularea sau amanarea
distribuirilor

1.65.

1.66.

Atunci cand solicita o derogare exceptionalda de la anularea sau amanarea
distribuirilor in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (m) si articolul 73
alineatul (1) litera (h) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile
ar trebui sa demonstreze cum ar putea fi efectuata distribuirea fara a diminua
pozitia de solvabilitate si cum MCR ar fi respectat.

O societate care solicita o derogare exceptionala in ceea ce priveste decontarea
printr-un mecanism alternativ de compensare prin cupoane ar trebui sa ia in
considerare valoarea capitalului social ordinar care ar trebui sa fie emis, masura
in care restabilirea conformarii cu SCR ar necesita atragerea de fonduri proprii
noi, precum si impactul probabil al emiterii de actiuni in scopul utilizarii
mecanismului alternativ de compensare prin cupoane, asupra capacitatii
societatii de a atrage aceste fonduri proprii, si ar trebui sa furnizeze autoritatii
de supraveghere aceste informatii si aceasta analiza.

Recomandarea 17 - Mecanismul de acoperire a pierderii aferent principalului:
convertirea

1.67.

In aplicarea unui mecanism de acoperire a pierderilor aferent principalului, sub
forma de convertire in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (e)
punctul (ii) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, AMSB al societatii si
alte persoane care conduc efectiv societatea ar trebui sa fie constiente de
impactul pe care o potentiala convertire a unui instrument |-ar putea avea
asupra structurii capitalului si dreptului de proprietate asupra societatii si ar
trebui sa monitorizeze acest impact ca parte a sistemului de guvernanta al
societatii.

Recomandarea 18 - Aprobarea de catre autoritatile de supraveghere a
rambursarii si rascumpararii

1.68.

In cazul in care o societate solicitd aprobarea autoritdtii de supraveghere pentru
rambursare sau rascumparare in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera
(h), articolul 73 alineatul (1) litera (d) si articolul 77 alineatul (1) litera (d) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 sau pentru o tranzactie care nu este
considerata a fi una de rambursare sau rascumparare in conformitate cu
articolul 71 alineatul (2), articolul 73 alineatul (2) si articolul 77 alineatul (2)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, aceasta ar trebui sa furnizeze
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1.69.

1.70.

1.71.

1.72.

autoritatii de supraveghere o evaluare a rambursarii sau rascumpararii, luand in
considerare:

(a) atat impactul curent, cat si pe termen scurt spre mediu asupra pozitiei
globale de solvabilitate a societatii, precum si modul in care actiunea este
in concordanta cu planul de management al capitalului pe termen mediu al
societatii si rezultatele ORSA;

(b) capacitatea societatii de a atrage fonduri proprii suplimentare, daca este
necesar, avand in vedere conditiile economice mai extinse si accesul sau la
pietele de capital si alte surse pentru fonduri proprii suplimentare.

In cazul in care o societate propune o serie de rambursdri sau rdscumparari
pentru o perioada scurta de timp, aceasta ar trebui sa informeze autoritatea de
supraveghere care poate lua in considerare seria de tranzactii ca un intreg, mai
degraba decat pe baza individuala.

O societate ar trebui sa prezinte cererea de aprobare catre autoritatile de
supraveghere cu trei luni inainte de data care apare prima intre:

(a) notificarea contractuala necesara catre detinatorii elementului de
rambursare sau rascumparare;

(b) data de rambursare sau rascumparare propusa.

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa se asigure ca perioada de timp in care
decid cu privire la cererea de rambursare sau rascumparare nu depaseste trei
luni de la primirea cererii.

Dupa ce a primit aprobarea autoritatii de supraveghere pentru rambursare sau
rascumparare, societatea ar trebui:

(a) sa considere ca este permisa, dar nu obligatorie exercitarea optiunilor de
cumparare, a altor optiuni de rambursare sau de rascumparare in conditiile
acordului contractual aplicabil elementului de fonduri proprii;

(b) atunci cand exclude un element tratat ca rambursat sau rascumparat
incepand cu data notificarii catre detinatorii elementului sau, in cazul in
care nu este necesara o notificare, la data aprobarii din partea autoritatii
de supraveghere, sa reduca categoria relevanta de fonduri proprii si sa nu
efectueze nicio ajustare sau recalculare a rezervei de reconciliere;

(c) sa continue sa monitorizeze pozitia sa de solvabilitate pentru orice
nerespectare sau potentiala nerespectare a SCR, care ar determina
suspendarea rambursarii sau rascumpararii in cursul perioadei pana la
data de rambursare sau rascumparare;

(d) sa nu continue cu rambursarea sau rascumpararea in cazul in care aceasta
ar conduce la nerespectarea SCR, chiar daca o notificare de rambursare
sau rédscumpdrare a fost comunicatd cdtre detin&torii elementelor. in cazul
in care rambursarea sau rascumpararea este suspendata in aceste conditii,
societatea poate reclasifica elementul ca fonduri proprii disponibile, iar
aprobarea autoritatii de supraveghere pentru rambursare sau
rascumparare este retrasa.
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Recomandarea 19 - Stimulentele de rascumparare

1.73. In vederea observarii particularitdtilor prevdzute la articolul 71 alineatul (1)
litera (i), articolul 73 alineatul (1) litera (e) si articolul 77 alineatul (1) litera (e)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa considere
stimulentele de rascumparare care nu sunt limitate ca nefiind permise in
niciunul dintre ranguri.

1.74.

Societatile ar trebui sa considere stimulentele de rascumparare care nu sunt
limitate ca incluzand:

(a)

(b)
()

(d)

compensarea principalului, combinata cu o optiune de cumparare, in cazul
in care aceasta constituie un termen din acordurile contractuale aplicabile
elementelor de fonduri proprii, care prevede ca titularul elementului de
fonduri proprii sa primeasca actiuni ordinare, in cazul in care optiunea de
cumparare nu este exercitata;

convertirea obligatorie combinata cu o optiune de cumparare;

cresterea valorii principalului care se aplica ulterior datei de exercitare a
optiunii de cumparare, combinata cu o optiune de cumparare;

alte clauze sau acorduri care ar putea fi considerate in mod rezonabil ca
oferind o baza economica pentru rascumpararea probabila a elementului.

Recomandarea 20 - Eligibilitatea si limitele aplicabile rangurilor 1, 2 si 3

1.75. In scopul calcularii fondurilor proprii eligibile pentru SCR, in conformitate cu
articolul 82 din Regulamentul Delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui:

1.76.

(a)

(b)

sa considere toate elementele de rangul 1 prevazute la articolul 69 litera
(a) punctele (i), (ii), (iv) si (vi) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35 ca eligibile pentru a acoperi SCR;

sa considere acele elemente de rangul 1restrictionate care depasesc limita
de 20% de la articolul 82 alineatul (3) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 ca fiind disponibile drept fonduri proprii de baza de
rangul 2.

In scopul calculdrii fondurilor proprii eligibile pentru MCR, in conformitate cu
articolul 82 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui:

(a)

(b)

(c)

sa considere toate elementele de nivelul 1 prevazute la articolul 69 litera
(a) punctele (i), (ii), (iv) si (vi) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35 ca eligibile pentru a acoperi MCR;

sa considere acele elemente de rangul 1 restrictionate care depasesc limita
de 20% de la articolul 82 alineatul (3) ca fiind disponibile drept fonduri
proprii de baza de rangul 2.

sa considere ca efect al articolului 82 alineatul (2) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 faptul ca elementele de fonduri proprii de
baza de rangul 2 sunt eligibile atata timp cat acestea sunt mai mici de
20% din MCR.
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Sectiunea 5: Aprobarea evaluarii si clasificarii elementelor care nu sunt
incluse in liste

Recomandarea 21 - Caracteristicile generale ale cererii de aprobare

1.77. La depunerea unei cereri de aprobare, in conformitate cu articolul 79 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatea ar trebui:

(a) sa depuna o cerere scrisa de aprobare a fiecarui element de fonduri
proprii;

(b) sa depuna cererea intr-una din limbile oficiale ale statului membru in care
societatea isi are sediul central sau intr-o limba care a fost convenita de
comun acord cu autoritatea de supraveghere;

(c) sa obtina aprobarea cererii din partea AMSB si sa prezinte documentele
justificative pentru acea aprobare;

(d) sa transmita o cerere sub forma unei scrisori de intentie, alaturi de
documentele justificative.

Recomandarea 22 - Scrisoarea de intentie

1.78. Societatea ar trebui sa prezinte o scrisoare de intentie care sa confirme ca:

(a) societatea considera ca termenii legali sau contractuali aplicabili
elementului de fonduri proprii sau ai acordurilor conexe sunt lipsiti de
ambiguitate si clar definiti;

(b) Iuand in considerare evolutiile probabile viitoare, precum si circumstantele
existente la data cererii, societatea considera ca elementul de fonduri
proprii va respecta, atat in ceea ce priveste forma juridica, cat si substanta
economica, criteriile prevazute la articolele 93 si 94 din Directiva
Solvabilitate II si particularitatile care determina clasificarea, prevazute la
articolele 71, 73 si 77 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(c) nu au fost omise informatii care, daca ar fi cunoscute de catre autoritatea
de supraveghere, ar putea influenta decizia cu privire la aprobarea
evaluarii si a clasificarii elementului de fonduri proprii.

1.79. Societatea ar trebui sa enumere de asemenea, in scrisoarea de intentie, alte
cereri pe care le-a depus sau pe care preconizeaza a le depune in urmatoarele
sase luni pentru aprobarea elementelor enumerate la articolul 308a alineatul
(1) din Directiva Solvabilitate II, impreuna cu datele depunerii respective.

1.80. Societatea ar trebui sa se asigure ca scrisoarea de intentie este semnata de
persoanele autorizate sa semneze in numele AMSB.

Recomandarea 23 - Documentele justificative

1.81. Societatea ar trebui sa prezinte modul de respectare a criteriilor mentionate la
articolele 93 si 94 din Directiva Solvabilitate II si a particularitatilor care
determina clasificarea prevazute la articolele 71, 73 si 77 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, inclusiv asupra modului in care elementul
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1.82.

contribuie la structura existenta de capital a societatii, precum si asupra
modului in care elementul ii poate permite societatii sa respecte cerintele de
capital existente sau viitoare.

Societatea ar trebui sa prezinte o descriere suficienta a elementului de fonduri
proprii de baza pentru a-i permite autoritatii de supraveghere sa isi formeze un
punct de vedere referitor la capacitatea elementului de a acoperi pierderile,
inclusiv asupra termenilor contractuali ai acordului aplicabil elementului de
fonduri proprii si a termenilor acordurilor conexe, impreuna cu dovada ca toate
contrapartidele, daca este cazul, au incheiat contractul si acordurile conexe si
dovada ca acel contract si acordurile conexe sunt obligatorii si executorii in
toate jurisdictiile relevante.

Recomandarea 24 - Proceduri pentru autoritatile de supraveghere

1.83.

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa elaboreze proceduri pentru primirea si
examinarea cererilor si informatiilor furnizate de societati, in conformitate cu
recomandarile 21 - 23.

Recomandarea 25 - Evaluarea cererii

1.84.
1.85.

1.86.

1.87.

1.88.

1.89.

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa confirme primirea cererii.

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa considere o cerere ca fiind completa in
cazul in care sunt indeplinite toate cerintele prevazute de recomandarile 21 -
23.

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa confirme daca cererea este
considerata completa sau nu in timp util si cel putin in termen de 30 de zile de
la data primirii acesteia.

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa se asigure ca perioada de timp in care
se decide asupra unei cereri:

(a) este rezonabil3;

(b) nu depaseste trei luni de la data primirii unei cereri complete, daca nu
exista circumstante exceptionale, care sunt comunicate societatilor in scris
si in timp util.

In cazul in care exista circumstante exceptionale, autoritatile de supraveghere
nu ar trebui sa depaseasca o perioada mai mare de sase luni de la data primirii
unei cereri complete pentru a decide in privinta cererii.

Daca este necesar pentru evaluarea elementului de fonduri proprii, autoritatile
de supraveghere ar trebui sa solicite societatilor informatii suplimentare , dupa
ce considera o cerere ca fiind completa. Autoritatea de supraveghere ar trebui
sa specifice informatiile suplimentare necesare si motivatia pentru solicitare.
Zilele intre data cand autoritatea de supraveghere solicita astfel de informatii si
data cand autoritatea de supraveghere le primeste nu ar trebui sa fie incluse in
perioadele de timp mentionate la punctele 1.87 si 1.88.
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1.90.

1.91.

1.92.

Societatea ar trebui sa informeze autoritatea de supraveghere asupra
modificarii detaliilor din cererea depusa.

In cazul in care o societate informeaza autoritatea de supraveghere asupra unei
modificari in cererea depusa, autoritatea de supraveghere ar trebui sa trateze
acest lucru ca o noua cerere, cu exceptia cazului:

(a) cand modificarea se datoreaza unei cereri din partea autoritatii de
supraveghere de a furniza informatii suplimentare; sau

(b) cand autoritatea de supraveghere considera ca modificarea nu afecteaza in
mod semnificativ evaluarea cererii.

Societatile ar trebui sa poata retrage o cerere prin notificare scrisa in orice
stadiu inainte de decizia autoritétii de supraveghere. in cazul in care societatea
depune din nou cererea sau depune o cerere actualizata, autoritatea de
supraveghere ar trebui sa o trateze ca pe o noua cerere.

Recomandarea 26 - Comunicarea deciziei autoritatilor de supraveghere

1.93.

1.94.

Atunci cand autoritatile de supraveghere au ajuns la o decizie cu privire la o
cerere, acestea ar trebui sa o comunice in scris societatilor, in timp util.

In cazul in care autoritatea de supraveghere respinge cererea, aceasta ar trebui
sa precizeze motivele pe care se bazeaza decizia.

Sectiunea 6: Dispozitii tranzitorii

Recomandarea 27 - Dispozitii tranzitorii

1.95.

1.96.

Societatile ar trebui sa evalueze toate elementele de fonduri proprii de baza
emise finainte de 1 ianuarie 2016 sau inainte de data intrarii in vigoare a
Regulamentului delegat al Comisiei 2015/35 prevazute la articolul 97 din
Directiva Solvabilitate II, oricare dintre acestea este mai devreme, pentru a
stabili daca acestea prezinta particularitatile care determina clasificarea in
conformitate cu articolele 71 si 73 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35. In cazul in care elementele prezintd particularititile care determina
clasificarea in rangul 1 sau 2, societatile ar trebui sa clasifice elementele in acel
rang, chiar daca acestea nu pot fi folosite pentru a acoperi marja de
solvabilitate disponibilda in conformitate cu legile, reglementarile si actele
administrative care sunt adoptate in temeiul Directivei 73/239/CEE, Directivei
2002/13/CE, Directivei 2002/83/CE si Directivei 2005/68/CE.

In cazul in care elementele care sunt disponibile ca fonduri proprii de bazd, in
conformitate cu articolul 308b alineatul (9) sau (10) din Directiva Solvabilitate
IT sunt schimbate sau convertite in alte elemente de fonduri proprii de baza
dupa data de 1 ianuarie 2016 sau dupa data intrarii in vigoare a
Regulamentului delegat al Comisiei 2015/35 prevazute la articolul 97, oricare
dintre acestea este mai devreme, societatile ar trebui sa considere elementele
in care sunt convertite sau cu care sunt schimbate ca elemente noi care nu
indeplinesc criteriile din articolul 308b alineatul (9) litera (a) sau alineatul (10)
litera (@) din Directiva Solvabilitate II.
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1.97.

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa considere elementele care nu sunt
eligibile doar ca urmare a aplicarii limitelor in conformitate cu legile,
reglementarile si actele administrative care sunt adoptate in conformitate cu
Directiva 73/239/CEE, Directiva 2002/13/CE, Directiva 2002/83/CE si Directiva
2005/68/CE, ca satisfacand cerintele prevazute la articolul 308b alineatul (9)
litera (b) si alineatul (10) litera (b) din Directiva Solvabilitate II.

Norme de conformare si de raportare

1.98.

1.99.

Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din
Regulamentul EIOPA. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din
Regulamentul EIOPA, autoritatile competente si institutiile financiare depun
toate eforturile pentru a respecta ghidurile si recomandarile emise.

Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul
ghid ar trebui sa il integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de
supraveghere.

1.100. Autoritatile competente confirma EIOPA daca respecta sau daca intentioneaza

sa respecte prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua
luni de la publicarea versiunilor traduse.

1.101. In lipsa unui raspuns pana la expirarea acestui termen, se va considera ca

autoritatile competente nationale nu respecta obligatia de raportare si vor fi
raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.102. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.
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