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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Introducere

in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (denumit, in continuare, ,Regulamentul
EIOPA”)!, EIOPA emite un ghid privind tratamentul societatilor afiliate, inclusiv
al participatiilor.

Ghidul se refera la articolul 92 alineatul (1) litera (b) si articolul 111 alineatul
(1) litera (m) din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (denumita, in continuare, ,Directiva
Solvabilitate II"”)?, precum si la articolele 68, 168 si 171, fard a aduce atingere
articolului 84 din Regulamentul delegat al Comisiei (UE) 2015/35 din 10
octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in continuare
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35) 3.

Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei
Solvabilitate II.

Scopul acestui ghid este de a oferi indrumare privind identificarea si
tratamentul societatilor afiliate si al participatiilor, pentru a asigura o abordare
convergenta in toate statele membre.

Societatea participativa este, in sensul prezentului ghid, societatea care fsi
calculeaza solvabilitatea. Termenul societate afiliata se refera la societatile
afiliate societatii participative. Termenul participatie este utilizat pentru a
desemna un tip de societate afiliata. Anexa A a raportului final ofera o privire de
ansamblu asupra diferitilor termeni utilizati in Directiva Solvabilitate II, atunci
cand se face referire la relatia dintre doua sau mai multe societati.

Prezentul ghid acopera tratamentul tuturor societatilor afiliate in procesul de
calculare a cerintei de capital de solvabilitate (denumita, in continuare, ,SCR")
si cuprinde indrumari referitoare la determinarea fondurilor proprii in cazul
participatiilor in institutiile financiare si de credit. Sensul institutiilor financiare si
de credit este explicat in Anexa B a raportului final.

Ghidul urmeaza o abordare holistica. Se descrie mai intai identificarea diferitelor
tipuri de societati afiliate, inclusiv participatiile. Ghidul acopera apoi tratamentul
diferitelor tipuri de societati afiliate, in special participatiile in institutiile
financiare si de credit si participatiile strategice. La final, ghidul include
recomandari privind tratamentul societatilor afiliate in formula standard si in
modelele interne de calculare a SCR.

Atunci cand prezentul ghid se refera la evaluarea sau valoarea unei societati
afiliate, se face trimitere la articolul 13 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35.

1JO L 331, 15.12.2010, p. 48-83
2JO L 335, 17.12.2009, p. 1-155
3j)0L12,17.01.2015, p. 1-797
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

Ghidul priveste tratamentul societatilor afiliate, inclusiv al participatiilor la nivel
individual. In cele mai multe cazuri, identificarea unei societati afiliate este
aceeasi, atat din punctul de vedere al societatii participative, ca entitate
individuala, cat si din perspectiva grupului. Cu toate acestea, in anumite
situatii, exista diferente: activitatea societatii afiliate poate fi de asemenea
natura incat societatea participativa si societatea afiliatd sa nu fie supuse
supravegherii de grup in conformitate cu articolul 213 din Directiva Solvabilitate
II. in plus, se poate intdmpla ca un numar de entitdti din cadrul unui grup s
detind drepturi de vot sau capital intr-o societate in asa masura incat, atunci
cand acestea sunt combinate, ele se ridica la 20% sau mai mult din drepturile
de vot sau capitalul societatii. O astfel de societate, prin urmare, ar fi
identificata ca o societate afiliata la nivel de grup. Cu toate acestea, in cazul in
care participatia fiecarei entitati individuale in cadrul grupului este mai mica de
20%, atunci societatea nu ar fi identificata ca o societate afiliata de entitatile
din cadrul grupului, la nivel de entitate individuala.

In anumite situatii, prevederile referitoare la entitatea la nivel individual pentru
societatile afiliate sunt utilizate pentru a calcula contributia acestor societati la
cerinta de capital de solvabilitate a grupului. Aceste situatii sunt prevazute in
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si ghidul EIOPA privind calcularea
solvabilitatii la nivel de grup.

Anexa C a raportului final prevede, sub forma unui arbore decizional, o
metodologie pentru tratamentul tuturor tipurilor de societati afiliate. Sunt
necesare analize si calcule suplimentare pentru participatiile financiare si de
credit detinute indirect, in conformitate cu recomandarea 4 si recomandarea 7.
In unele cazuri, tratamentul participatiilor este identic cu tratamentul care ar
rezulta din aplicarea formulei standard, in cazul in care nu existd nicio
participatie.

In cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia
consacrata in actele normative mentionate in introducere.

Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Identificarea

1.14.

1.15.

Societatile participative ar trebui sa-si identifice societatile afiliate si
participatiile, pe baza unei evaluari din perspectiva acestora ca entitate
individuala.
Atunci cand se identifica o societate afiliata pe baza detinerii de actiuni, in mod
direct sau prin intermediul controlului, societatile participative ar trebui sa
determine:

(a) detinerea drepturilor lor de vot ca procentaj din drepturile de vot ale
societatii;

(b) detinerea tuturor categoriilor de capital social emis de o societate ca
procentaj din capitalul social emis de societatea respectiva, indiferent de
drepturile de vot.
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1.16.

1.17.

In cazul in care (a) sau (b) sunt egale cu sau mai mari de 20%, societdtile
participative ar trebui sa-si trateze investitiile in societate ca o participatie.

In cazul in care participatia este intr-o societate de asigurare sau reasigurare
careia i se aplica Directiva Solvabilitate II, evaluarile prevazute la litera (a) se
refera la capitalul social ordinar varsat, in general, prevazut la articolul 69 litera
(a) punctul (i) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, iar cele de la
litera (b), la capitalul social ordinar varsat si capitalul din actiuni preferentiale
varsat la care se face referire in articolul 69 litera (a) punctul (v) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Societatile participative ar trebui sa se asigure ca sunt in masura sa identifice
efectul modificarilor aduse capitalului social al societatilor afiliate asupra
evaluarii descrise la punctul precedent, de fiecare data cand societatea
participativa calculeaza cerinta de capital de solvabilitate in conformitate cu
articolul 102 din Directiva Solvabilitate II.

Atunci cand se identifica o societate afiliata in conformitate cu articolul 212
alineatul (2) din Directiva Solvabilitate II pe baza faptului ca societatea
participativa poate exercita o influenta dominanta sau semnificativa asupra altei
societati, autoritatile de supraveghere ar trebui sa ia in considerare:

(a) participatiile actuale ale societatii participative 1in societate si
potentialele cresteri datorate detinerii de optiuni, garantii de tip warrant
sau alte instrumente similare;

(b) drepturile de membru ale societatii participative intr-o societate mutuala
sau de tip mutual si cresterile potentiale ale acestor drepturi;

(c) reprezentarea societatii participative in organul administrativ, de
conducere sau de control al societatii in cauza;

(d) implicarea societatii participative in procesul de elaborare a politicilor
societatii in cauza, inclusiv de luare a deciziilor cu privire la dividende si
alte distribuiri;

(e) tranzactiile semnificative intre societatea participativa si societatea in
cauza;

(f) schimbul persoanelor care conduc efectiv societatea participativa si
societatea in cauza;

(g) furnizarea de informatii tehnice esentiale catre societatea in cauza;

(h) administrarea societatii participative si a societatii in cauza pe o baza
unificata.
Autoritatile de supraveghere ar trebui sa ia in considerare evaluarea initiala a

societatii participative efectuate in conformitate cu literele (a) - (h) de la
prezentul alineat.
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Recomandarea 2 - Identificarea participatiilor in institutiile financiare si de

credit

1.18.

1.19.

Societatile participative ar trebui sa trateze o societate afiliata ca o institutie
financiara sau de credit in cazul in care aceasta face parte din institutiile
enumerate sau descrise in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) si (5) din
Directiva 2013/36/UE sau cu articolul 4 alineatul (1) din Directiva 2004/39/CE.
Aceste descrieri acopera institutiile care indeplinesc functiile sau desfasoara
activitatea descrise in conformitate cu aceste articole, chiar daca institutia
poate sa nu faca obiectul acestor directive.

Societatile participative ar trebui sa se asigure ca participatiile intr-o institutie
financiara sau de credit, in cazul in care drepturile de vot sau de capital sunt
detinute indirect, sunt tratate in acelasi mod ca o participatie intr-o institutie
financiara sau de credit in cazul in care drepturile de vot sau de capital sunt
detinute direct.

Recomandarea 3 - Identificarea unei participatii strategice

1.20.

1.21.

1.22.

Societatile participative ar trebui sa identifice participatiile strategice in
conformitate cu articolul 171 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
dupa cum urmeaza:

(@) societatile care utilizeaza formula standard pentru calcularea SCR ar
trebui sa identifice participatiile strategice indiferent daca participatia
este intr-o societate de asigurare sau de reasigurare, intr-o institutie
financiara sau de credit sau in alta societate afiliata;

(b) societatile participative care utilizeaza un model intern pentru a calcula
SCR ar trebui sa identifice participatiile strategice in institutiile
financiare si de credit doar pentru a evalua daca este aplicabil articolul
68 alineatul (3) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

In scopul demonstrérii conformitdtii cu cerintele articolului 171 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile participative nu ar trebui
sa imparta o participatie in parti diferite, tratand unele parti ca fiind strategice
si altele nu. Atunci cand o anumita participatie a fost identificata ca fiind
strategica:
(@) in cazul unei participatii intr-o institutie financiara sau de credit, toate
investitiile in fondurile proprii sunt strategice;
(b) 1in cazul altei societati afiliate, toate investitiile in actiuni din participatie
sunt strategice.
Pentru a demonstra ca este probabil ca valoarea investitiei in actiuni sa fie
semnificativ mai putin volatila, in conformitate cu articolul 171 litera (a) din

Regulamentul delegat al Comisiei nr. 2015/35, societatile participative ar trebui
sa se asigure ca:

(a) evaluari coerente si adecvate sunt aplicate in timp, atat in privinta
participatiei, cat si in privinta altor actiuni, ca baza de comparatie;
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1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

(b) au in vedere impactul influentei lor asupra valorii participatiei.

Pentru a demonstra ca natura investitiei este strategica, in conformitate cu
articolul 171 litera (b) punctele (i) - (iii) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, societatile participative ar trebui:

(a) sa indice perioada in care intentioneaza sa aplice strategia de detinere a
participatiei;

(b) sa ia in considerare impactul conditiilor de piata asupra principalelor
politici;

(c) sa identifice factorii semnificativi care afecteaza capacitatea societatii
participative de a-si mentine strategia, sau constrangerile asupra

acestei capacitati si sa arate modul in care acesti factori sau aceste
constrangeri ar putea fi minimizate.

Pentru a demonstra existenta unei legaturi durabile, in conformitate cu articolul
171 litera (b) punctul (iv) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
societatile participative ar trebui sa ia in considerare urmatoarele criterii:

(a) daca exista in timp o relatie stabila intre cele doua societati;

(b) daca relatia stabila conduce la o legatura economica stransa, impartirea
riscurilor si beneficiilor intre societati sau expunerea la riscuri de la o
societate la alta;

(c) forma relatiei dintre cele doua societati, care poate include proprietatea,
produsele sau canalele de distributie comune, vanzarile incrucisate,
crearea de societati pe actiuni sau alte forme de legaturi operationale
sau financiare pe termen lung.

In conformitate cu articolul 171 litera (b) punctul (v) din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35, o societate participativa, care este parte a unui grup, ar
trebui sa considere principalele politici de orientare sau limitare a actiunilor
grupului ca fiind cele definite de societatea-mama de cel mai inalt rang sau,
daca este diferita, de societatea care stabileste principalele politici pentru grup
in ansamblu.

Societdtile participative ar trebui sa documenteze examinarea aspectelor
prevazute la articolul 171 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si a
punctelor 1.21 - 1.25, inclusiv alti factori relevanti, impreuna cu documentele
justificative relevante.

Recomandarea 4 - Sfera de acoperire a calcularii conform articolului 68 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35

1.27.

La determinarea valorii participatiilor in institutiile financiare si de credit, in
sensul articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile
participative ar trebui sa includa detineri de actiuni si alte elemente ale
fondurilor proprii, fie detinute direct, fie indirect.
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1.28.

Societatile participative ar trebui sa aplice urmatoarele abordari:

(a) pentru detinerile directe, valoarea participatiilor in institutii financiare si
de credit, determinata de catre societatea participativa, in conformitate
cu principiile de evaluare din Directiva Solvabilitate II, ar trebui utilizata
in sensul articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
astfel cum este indicat in recomandarea 5;

(b) participatiile in institutiile financiare si de credit, detinute indirect prin
intermediul unei alte participatii intr-o institutie financiara sau de credit
nu ar trebui luate in considerare in temeiul articolului 68 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, deoarece valoarea lor este in
mod normal deja inclusa in valoarea participatiilor detinute direct intr-o
institutie financiara sau institutie de credit, in conformitate cu litera (a);

(c) o deducere pentru o participatie intr-o institutie financiara sau de credit,
detinuta indirect, ar trebui sa apara numai in cazul in care societatile
afiliate intre societatea participativa si participatia financiara si de credit
sunt altele decéat participatiile financiare si de credit;

(d) pentru alte detineri indirecte intr-o institutie financiara sau de credit,
valoarea participatiei, determinata de catre societatea afiliata in
conformitate cu articolul 13 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, ar trebui utilizata in sensul articolului 68 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35;

(e) valorile utilizate in sensul articolului 68 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 ar trebui sa reprezinte titlul de proprietate
proportionala a societatii participative, detinut in mod direct si indirect,
asupra participatiei in institutia financiara sau de credit.

Recomandarea 5 - Calcularea in sensul articolului 68 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35

1.29.

1.30.

La calcularea a 10% din elementele cuprinse la articolul 69 litera (a) punctele
(i), (ii), (iv) si (vi) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 in sensul
articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile
participative ar trebui sa utilizeze suma elementelor fondurilor proprii de baza
inainte de deducerea in conformitate cu articolul 68 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, in ceea ce priveste participatiile in institutiile financiare si de
credit.

In cazul in care valoarea tuturor participatiilor in institutiile financiare si de
credit, altele decat participatiile mentionate la articolul 68 alineatul (1) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, nu depaseste 10% din elementele
incluse la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iv) si (vi) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 1in sensul articolului 68 alineatul (2) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, atunci nu se efectueaza nicio
deducere si se aplica recomandarea 8 sau 9.
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1.31. Societatile participative ar trebui sa aplice numai articolul 68 alineatul (3) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 in cazurile in care:

(a) demonstreaza, in conformitate cu recomandarea 3, ca participatia
indeplineste criteriile de participatie strategica;

(b) societatea participativa si participatia sunt incluse in calculele pe baza
metodei 1, 1in conformitate cu Directiva 2002/87/CE pentru
conglomeratul financiar de care apartin sau pe baza metodei 1 conform
Directivei Solvabilitate II.

Recomandarea 6 - Deducerile in ceea ce priveste participatiile in institutiile
financiare si de credit

1.32. In cazul in care deducerile, in conformitate cu articolul 68 alineatul (1) si (2) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, nu se pot face din rangul
corespunzator, in conformitate cu articolul 68 alineatul (5) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa adopte urmatoarele
abordari:

(@) in cazul in care elementele care urmeaza sa fie deduse nu sunt
clasificate in rangurile prevazute la articolul 68 alineatul (5) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, toate deducerile ar trebui
facute din valoarea elementelor incluse in articolul 69 litera (a) punctele
(i), (ii), (iv) si (vi) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(b) 1n cazul in care valoarea deducerii depaseste suma din care este necesar
sa fie dedusa, in conformitate cu articolul 68 alineatul (5) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, excedentul ar trebui dedus
dupa cum urmeaza:

(i) detinerile de instrumente de rangul 1 auxiliare, in exces fata de
elementele incluse la articolul 69 litera (a) punctul (iii) si literele
(v) si (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 sunt
deduse din elementele incluse la articolul 69 litera (a) punctele
(i), (ii), (iv) si (vi) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(i)  detinerile de instrumente de rangul 2, in exces fata de fondurile
proprii de baza, incluse la articolul 72 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, sunt deduse in primul rand din elementele
incluse la articolul 69 litera (a) punctul (iii) si literele (v) si (b) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si apoi din elementele
incluse la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iv) si (vi) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, pana cand deducerea
se face in intregime.

Recomandarea 7 - Ajustarile ca urmare a deducerilor participatiilor detinute
in mod indirect in institutiile financiare si de credit

1.33. In cazul in care este necesard o deducere a valorii unei participatii detinute
indirect intr-o institutie financiara sau de credit, in intregime sau in parte, in
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conformitate cu articolul 68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
societatile participative ar trebui, numai in scopul calcularii SCR:

(a) sa reduca, cu suma acelei deduceri, valoarea societatii afiliate detinute
direct, care este un activ al societatii participative, prin care participatia
in institutia financiara sau de credit este detinuta in mod indirect;

(b) pentru ajustarea descrisa la litera (a), sa urmeze abordarea prevazuta
la articolul 68 alineatul (5) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35 si in recomandarea 6.

Recomandarea 8 - Aplicarea formulei standard in societatile afiliate

1.34.

1.35.

1.36.

Prezenta recomandare se aplica societatilor participative care utilizeaza formula
standard pentru a calcula SCR, in ceea ce priveste riscurile generate de
societatile afiliate detinute direct de catre societatea participativa.

In cazul in care o societate participativd detine ca active elemente ale fondurilor
proprii ale unei societati afiliate si valoarea lor nu este dedusa in intregime sau
deloc din fondurile proprii ale societatii participative, ca urmare a aplicarii
articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, costurile de risc
pentru valoarea ramasa din aceste participatii ar trebui sa fie calculate in
conformitate cu formula standard.

Societatea participativa ar trebui sa aplice formula standard, dupa cum
urmeaza:

(a) detinerile de capital social ordinar sau preferential in societatea afiliata
ar trebui sa fie tratate ca actiuni aplicand submodulul ,risc de
devalorizare actiuni”, dupa caz;

(b) detinerile de datorii subordonate, emise de catre societatea afiliata, ar
trebui tratate ca instrumente financiare tinadnd cont de termenii contractuali
si de aplicarea unui soc de piata, daca este adecvat, incluzand submodulele
Jrisc de rata dobéanzii”, ,risc de marja de credit”, ,risc de modificare a ratei
de schimb valutar”, ,risc de concentrare a riscurilor de piata” si alte
submodule de risc, dupa caz;

(c) detinerile de mai sus care prezinta atat particularitati de actiuni, cat si
de obligatiuni ar trebui sa fie tratate in conformitate cu recomandarea 5
din Ghidul privind tratamentul expunerilor la riscul de piata si la riscul
de contrapartida in formula standard.

Recomandarea 9 - Aplicarea modelelor interne in cazul societatilor afiliate

1.37.

1.38.

Prezenta recomandare se aplica societatilor participative care utilizeaza un
model intern integral sau partial pentru a calcula SCR, in ceea ce priveste
riscurile generate de societatile afiliate.

In cazul in care o societate participativa detine ca active elemente ale fondurilor
proprii ale unei societati afiliate si valoarea lor nu este dedusa in intregime sau
deloc din fondurile proprii ale societatii participative ca urmare a aplicarii
articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, riscurile care
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1.39.

1.40.

decurg din valoarea ramasa a acestor detineri ar trebui sa fie incluse in modelul
intern.

Societatea participativa ar trebui sa acopere in modelul intern toate riscurile
cuantificabile semnificative care decurg din societatile afiliate, tinand cont de
expunerile la societdtile afiliate, inclusiv detinerile de capitaluri proprii si
obligatii subordonate. In model, ar trebui si se reflecte o evaluare
corespunzatoare a acestor riscuri.

In cazul in care societatea participativd calculeazd SCR la nivel individual pentru
o participatie sau o societate afiliata intr-un mod care sa tina cont de riscurile
care afecteaza valoarea activelor si obligatiilor acelei societati afiliate, aceasta
ar trebui sa se asigure ca este vorba de o calculare adecvata la nivel individual
si nu ar trebui sa inlocuiasca calcularea respectiva cu una consolidata, ca si cum
societatea participativa si societatea afiliata ar fi un grup conform Directivei
Solvabilitate II.

Reguli de conformare si de raportare

1.41.

1.42.

1.43.

1.44.

Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din
Regulamentul EIOPA. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din
Regulamentul EIOPA, autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sa
depuna toate eforturile pentru a respecta ghidurile si recomandarile emise.

Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul
ghid ar trebui sa il integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de
supraveghere.

Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectdrii sau a
intentiei de a respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in
termen de doua luni de la publicarea versiunilor traduse.

In lipsa unui rdspuns pand la implinirea acestui termen, se va considera c3
autoritatile competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca
atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.45.

Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.
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