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Inledning

I enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
1094/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (nedan “Eiopa-férordningen”) (!) har Eiopa utarbetat riktlinjer
om basrisk.

Riktlinjerna hanvisar till artiklarna 104 och 105 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdévande
av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (nedan “Solvens I1”) (?).

Riktlinjerna riktar sig till tillsynsmyndigheter enligt Solvens II.

Dessa riktlinjer syftar till att 6ka konvergensen mellan medlemsstaternas
tillsynspraxis och stodja foretag i berdakningen av sitt kapitalkrav for
marknadsrisken under Solvens II.

Dessa riktlinjer galler foéretag och yrkesverksamma som ansvarar for
behandlingen av riskreduceringstekniker i samband med berdkningen av
solvenskapitalkravet med hjalp av standardformeln.

M3alet &r att 6ka konsistensen och konvergensen av yrkesmaéssig praxis som rér
behandling av riskreduceringstekniker i berdkningen av solvenskapitalkravet for
foretag av alla typer och storlekar.

Termer som inte definieras i dessa riktlinjer har den betydelse som definieras i
de rattsakter som anges i inledningen.

Riktlinjerna ska tilldmpas fran och med den 1 april 2015.

Riktlinje 1 — Riskreduceringstekniker utan vasentlig basrisk.

1.9.

Féretag boér anse att en riskreduceringsteknik inte leder till vasentlig basrisk om
foljande villkor ar uppfyllda:

(a) Exponeringen som tacks av riskreduceringstekniken ar tillracklig i likhet
med foretagets exponering.

(b) Vardeférandringarna for exponeringen som tacks av
riskreduceringstekniken aterspeglar ingdende vérdeférandringarna for
foretagets riskexponering vid en omfattande uppsattning riskscenarier,
inklusive scenarier som &r férenliga med den konfidensnivéd som anges i
artikel 101.3 i Solvens II-direktivet.

(!) EUT L 331, 15.12.2010, s. 48-83
(?) EUT L 335, 17.12.2009, s. 1-155
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Riktlinje 2 - Finansiella riskreduceringstekniker: bedomningskriterier for
vasentlig basrisk

1.10.

1.11.

1.12.

Innan fbéretaget tar hansyn till finansiella riskreduceringstekniker vid
berdakningen av solvenskapitalkravet med standardformeln bér det bland annat
beddéma

(a) vasentligheten hos basrisken med hanvisning till exponeringen som tacks
av riskreduceringstekniken och féretagets riskexponering utan att beakta
andra balansposter, om det inte finns ett kontinuerligt och konsistent
forhallande mellan andra balansposter och féretagets riskexponering,

(b) likvardigheten hos arten av exponeringarna enligt riktlinje 1, genom att
som minst ta hansyn till typen, villkoren och bestammelserna for de
instrument eller arrangemang som berdrs och de regler som styr de
marknader dar deras priser dr noterade eller som tillhandahaller data for
deras vardering,

(c) vardeférandringar for exponeringar enligt en omfattande uppsattning
riskscenarier enligt riktlinje 1, inklusive samtliga scenarier i relevanta
moduler eller undergrupper inom standardformeln genom att dtminstone
ta hansyn till

(i) graden av symmetri bland bada exponeringarna,
(ii) icke-linjara beroenden under scenariot,

(iii) all relevant asymmetri i beteendena i fall dar undergrupper for risk
med bade uppat- och nedatstressar tillimpas,

(iv) nivaerna av diversifiering hos respektive exponering,
(v) alla relevanta risker som inte uttryckligen tacks i standardformeln,

(vi) hela férdelningen av utbetalningar som galler for
riskreduceringstekniken.

Riskreduceringstekniken bér anses medféra vésentlig basrisk om ovanstaende
bedémning inte ger tillrdckliga bevis pa att de véardeférandringar hos
exponeringen som tacks av riskreduceringsteknikerna avspeglar alla vasentliga
vardeférandringar i foretagets riskexponering.

Om villkoren och bestammelserna fér en riskreduceringsteknik anger ett tak for
den maximala skyddsférlusten i form av en andel av den férsta exponeringen,
bér foéretag tillampa beddmningen endast pa den andel som omfattas av
riskreduceringstekniken vid faststdllande av huruvida basrisken ar vasentlig.

Riktlinje 3 — Riskreduceringstekniker for forsakring utan vasentlig basrisk

1.13.

Innan hansyn tas till riskreduceringsteknik for forsakringen vid berakningen av
solvenskapitalkravet med standardformeln, bér féretag identifiera om
dterforsakrings- eller specialféretagsarrangemangen skiljer sig fran foretagets
forsakringsavtal genom en omfattande uppsattning riskscenarier som orsakas
av skillnader i villkor och bestdmmelser.
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1.14.

1.15.

Foretag bor uppfatta basrisken som harrér fran valutamismatch som vésentlig
nar exponeringen som omfattas av férsakringens riskreduceringsteknik uttrycks
i en annan valuta an féretagets riskexponering, savida inte berdrda valutor &r
knutna inom en tillrackligt smal korridor eller den fasta vaxelkursen finns med i
aterférsakringsavtalet.

Om det finns en vasentlig basrisk som harrér fran en -valutamismatch enligt
punkt 1.14 bér féretag inte tilldta anvéndning av riskreduceringstekniken vid
berdakningen av solvenskapitalkravet, sdvida inte bestdmmelserna i artikel 86 i
genomférandeadtgérderna tillampas(®).

Efterlevnads- och redovisningsregler

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Det har dokumentet innehaller riktlinjer som utfirdats enligt artikel 16 i Eiopa-
férordningen. I enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-férordningen, ska behdriga
myndigheter och finansinstitut med alla tillgangliga medel séka fdlja riktlinjerna
och rekommendationerna.

Behdériga myndigheter som féljer eller avser att félja dessa riktlinjer bor
inforliva dem i sitt regelverk och tillsynsytem pa ett lampligt satt.

De behériga myndigheterna ska meddela Eiopa att de féljer eller avser att félja
dessa riktlinjer, eller i annat fall ange skalen till att de inte foljer dem, inom tva
manader fran det att de dversatta versionerna har offentliggjorts.

Om Eiopa inte har fatt nagot meddelande fran en myndighet inom denna
tidsfrist kommer behériga myndigheter att anses bryta mot bestammelserna
och rapporteras i enlighet med det.

Slutlig bestammelse om omprovning

1.20.

Dessa riktlinjer ska bli féremal féor omprévning av Eiopa.

(3) EUT L 12, 17.01.2015, s. 1-797
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