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1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

Inledning

I enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr
1094/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (nedan "Eiopa-férordningen”)(*) har Eiopa utarbetat riktlinjer
om separata fonder.

Dessa riktlinjer hanvisar till artikel 99 b och artikel 111.1 h i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november
2009 om upptagande och utévande av forsakrings- och
dterforsakringsverksamhet (nedan ”Solvens II”)(?) och &ven till artiklarna 80,
81, 216 och 217 i genomférandeatgarderna(®).

Riktlinjerna riktar sig till tilsynsmyndigheter enligt Solvens II.

Riktlinjerna ar avsedda att framja ett konsekvent synsatt genom att hjalpa
féretag och tillsynsmyndigheter med

(a) identifieringen av huruvida ndgra kapitalbasposter har en reducerad
kapacitet att fullt ut tacka foérluster enligt fortlevnadsprincipen pa grund av
deras brist pd o6verférbarhet inom fdretaget, med hansyn till de olika
nationella, rattsliga och produktrelaterade bestammelser i
medlemsstaterna som kan ge upphov till separata fonder och med hansyn
till hur dessa kapitalbasposter berdaknas,

(b) faststéllandet av vad som utgdr tillgangar och skulder i separata fonden
genom identifiering av tillgdngar och skulder som &r knutna till nagra
begréansade kapitalbasposter,

(c) berakningen av det teoretiska solvenskapitalkravet (nedan “SCR”) for
varje separat fond dar SCR berdknas med standardformeln eller med en
intern modell,

(d) jamforelsen av beloppet av de begransade kapitalbasposterna inom den
separata fonden med det teoretiska SCR i den separata fonden,

(e) foretags berakning av SCR dar en eller flera separata fonder finns,

(f) i de fall nar SCR beraknas med hjalp av en intern modell, typen av bevis
som foretagen boér lamna till tillsynsmyndigheterna fér att beddma
systemet for matning av diversifieringseffekter, med hansyn till vasentliga
restriktioner for diversifiering som uppstar genom férekomsten av
separata fonder.

Kravet att berakna ett teoretiskt SCR avseende en separat fond kraver inte att
foretagen uppréatthdller en kapitalbas inom en separat fond som &r lika med
eller stérre an det teoretiska SCR. Men om kapitalbasen inom en separat fond
ar mindre an det teoretiska SCR, kommer féretaget inte att efterleva sitt SCR

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 48-83
() EUT L 335, 17.12.2009, s. 1-155
(®) EUT L 12, 17.01.2015, s. 1-797
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om inte summan av kapitalbasen for den separata fonden och kapitalbasen for
Ovriga delar av foretaget tillsammans ar tillracklig for att tacka SCR, efter
tildmpning av de gransvarden som anges i artikel 82 i
genomférandeatgarderna.

1.6. Dessa riktlinjer, med undantag for riktlinjerna 1-5, &r relevanta for
behandlingen av portféljer av tillgdngar och skyldigheter pa vilka en
matchningsjustering tillampas efter tillsynsmyndighetens godkéannande.

1.7. Termer som inte definieras i dessa riktlinjer har den betydelse som definieras i
de rattsakter som anges i inledningen.

1.8. Riktlinjerna ska tillampas fran och med den 1 april 2015.
Riktlinje 1 - Egenskaper och omfattning av separata fonder

1.9. Foretagen bor identifiera separata fonder med hanvisning till féljande
egenskaper:

(a) forekomsten av en begrénsning avseende tillgdngar i forhdllande till vissa
skulder enligt fortlevnadsprincipen, vilket skulle leda till begransade
kapitalbaser i ett foretag, ar den viktigaste egenskapen for en separat
fond,

(b) separata fonder kan uppstd om resultatandel ingdr i arrangemanget men
aven i avsaknad av vinstdelning,

(c) medan de separerade tillgdngarna och skulderna bér utgéra en
identifierbar enhet, p@ samma satt som om separata fonden var ett
separat foretag, ar det inte nddvandigt att dessa poster hanteras
tilsammans som en separat enhet eller bildar en separat underfond for att
en separat fond ska uppsta,

(d) om intakterna fran eller avkastningen pa tillgdngarna i den separata
fonden ocksd &r foremal fér arrangemanget for separat fond har féretagen
mojligheten att spara dem vid varje givet tillfalle, det vill sdga foretagen
har méjligheten att identifiera poster som omfattas av eller &r féremal for
arrangemanget som ger upphov till den separata fonden.

Riktlinje 2 - Arrangemang och produkter som i allmd@nhet inte ingar i
definitionen av separata fonder

1.10. I processen att identifiera separata fonder bor foretagen beakta att féljande
arrangemang och produkter i allmanhet inte omfattas av separata fonder:

(a) konventionella fondférsakringsprodukter, enligt artikel 132.3 i Solvens II-
direktivet,

(b) konventionella indexprodukter, enligt artikel 132.3 i Solvens II-direktivet,

(c) avsattningar, daribland tekniska avsattningar och utjamningsavsattningar
och reserver som tagits upp i redovisningen eller i finansiella rapporter
enligt de krav som tillampas i en viss jurisdiktion ar inte separata fonder
enbart genom att de tagits upp i sddana finansiella rapporter,
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Q)

konventionell 3terforsdkringsverksamhet, forutsatt att enskilda kontrakt
inte ger upphov till begransningar av tillgangarna i féretagen,

skuldtackningstillgangar och liknande arrangemang som faststéllts for att
skydda forsakringstagare vid likvidationsférfarande, antingen for
forsakringstagarna i foretaget som helhet eller fér separata sektioner eller
grupper av forsidkringstagare i foretaget, inklusive tillgdngar som
identifierats i registret i enlighet med artiklarna 275 a och 276 i Solvens
II-direktivet (det sarskilda registret),

separation av livférsakring och skadeférsakring i blandade féretag som
samtidigt utfor livforsakrings- och skadefdrsakrings- eller
sjukférsakringsverksamhet som anges i artiklarna 73 och 74 i Solvens 11,
men inte genom att bortse fran att en separat fond fortfarande kan uppsta
inom endera eller bada av verksamhetsdelarna i blandade foretag
beroende p& typen av underliggande verksamhet,

Overskottsfonder ar inte separata fonder enbart darfér att de ar
overskottsfonder, men skulle kunna vara det om de genereras inom en
separat fond,

overldtelse av en portfolj till ett foretag under en omorganisation dar
separationen av tillgadngar i den befintliga verksamheten i det mottagande
foretaget fran tillgdngarna i den dverférda portféljen inte utgdr en separat
fond, om denna separation har utférts enligt den nationella lagstiftningen
for att skydda den befintliga verksamheten fran fonden som 6verférs
endast tillfalligt,

erfarenhetsfonder, dar forsakringstagarna har ratt till en andel av
erfarenheten av fonden pa ett visst satt, vanligtvis genom en minsta
fordefinierad procentandel, som anges i policydokumentet, och inte har
nagra rattigheter till eventuella belopp som inte férdelas i enlighet med
vad som anges i mekanismen foér vinstdelning. Belopp som tilldelas
forsdkringstagarna ingar i tekniska avsattningar. Belopp som inte tilldelas
forsakringstagarna ar fullt éverforbara, kan aterlamnas till aktiedgare eller
andra finansiarer, kan anvandas for att tacka forluster nar de intraffar,
eller kan men behdver inte anvandas for att oka fdrdelarna for
forsakringstagarna och kan darfér utgéra en del av kapitalbasen som inte
omfattas av restriktioner.

Riktlinje 3 — Begransningar som ger upphov till separata fonder

1.11. Féretagen bér identifiera vilken typ av eventuella begransningar som paverkar
tillgdngarna och kapitalbasen inom deras verksamhet och tillhérande skulder
avseende de avtal, forsidkringstagare eller risker for vilka sadana tillgdngar och
kapitalbas kan anvandas.

1.12.

For att identifiera sddana restriktioner som ger upphov till en separat fond bér
foretagen beakta atminstone:

(a)

avtalsvillkoren,
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(b) eventuell separat juridisk konstruktion som galler utdver villkoren i ett
férsakringsavtal,

(c) bestammelserna i bolagsordning, stadgar eller annan handling som ger
upphov till féretagets bildande eller organisation,

(d) nationella lagar och andra férfattningar i fraga om produktdesign eller
forhallandet mellan féretag och deras férsdkringstagare: separata fonder
kan uppsta néar ett foretag till f6ljd av rattsliga bestdmmelser som skyddar
det allmannas intresse i en medlemsstat maste anvdnda sarskilda
tillgangar endast fér en viss del av sin verksamhet,

(e) bestammelserna i unionsratten, oavsett om de har inférlivats eller
tilldmpas direkt,

(f) arrangemang genom domstolsbeslut eller beslut fradn en annan behérig
myndighet som kréver separation av eller restriktioner for tillgdngar eller
kapitalbas i syfte att skydda en eller flera grupper av férsakringstagare.

1.13. Foretagen boér ta hansyn till alla begransningar som paverkar tillgdngarna och
kapitalbasen pa plats vid den tidpunkt d& SCR beraknas, oavsett tidsperioden
for vilken dessa restriktioner tillampas pa lIépande basis.

Riktlinje 4 - Omfattning av behandlingen av separata fonder

1.14. Foretag som identifierar egenskaper och begransningar som ger upphov till
behandling av separata fonder bér som minst jamfdéra arrangemangen inom sin
verksamhet med féljande typer av separata fonder:

(a) en fond av tillgdngar och skulder avseende verksamheten med
vinstdelning ("“med vinst”) som endast ar tillganglig fér att tacka forluster
som uppstar avseende vissa forsdkringstagare eller for sarskilda risker och
dar féljande huvuddragnyckelfunktioner finns:

(i) Forsakringstagare inom den separata fonden har sarskilda
rattigheter i forhallande till andra verksamheter tecknade av
foretaget.

(i) Det finns begransningar i anvandningen av tillgangar, och

avkastningen pa dessa tillgdngar, inom denna fond for att tdcka
skulder eller férluster som uppstar utanfér fonden.

(iii) Ett dverskott mellan tillgdngar och skulder uppratthalls generellt i
fonden och detta 6verskott ar begransad kapitalbas, eftersom dess
anvandning &r fdremal fér de begransningar som avses i punkt (ii),

(iv) Det finns generellt vinstdelning inom den separata fonden, och
forsakringstagarna far en minsta andel av den vinst som genereras
i fonden och som distribueras genom ytterligare féormaner eller
lagre premier och om det ar relevant kan aktiedgarna sedan
erhalla saldon av sadana vinster.

(b) En juridiskt bindande o&verenskommelse eller ett forvaltarskap som
uppréttats till forman for forsdkringstagare néar enligt eller oberoende av
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styrdokumentet en 0&verenskommelse kraver att vissa intakter eller
tillgangar placeras i férvaltarskap eller &r foremal for ett rattsligt bindande
arrangemang eller krav till férman fér de specificerade férsdkringstagarna.

(c) Separata fonder, som avspeglar begrdnsningarna for sarskilda tillgangar
eller kapitalbas som anges i bolagsordning, stadgar eller annan handling
som ger upphov till foretagets bildande eller organisation.

(d) Separata fonder som uppstar for att avspegla effekten av begransningarna
eller arrangemangen som specificeras i den nationella lagstiftningen.

(e) Arrangemang som omfattas av unionsratten, daribland Solvens II-
direktivet och genomférandedtgarderna:

(i) Artikel 304 i Solvens II-direktivet, som infor ett krav pa separation
avseende tillhandahdllande av tjanstepensionsverksamhet och
pensionsférmaner. P& grund av detta maste den har typen av
separat fond beaktas for en potentiell justering till kapitalbasen
enligt artiklarna 80 och 81 i genomférandeatgarderna. Men kravet i
artikel 217 i genomforandedtgarderna fér berdakning av SCR som
summan av teoretiska SCR for separata fonder och resterande del
galler inte, eftersom artikel 304 i Solvens II-direktivet tilldter
erkannandet av diversifieringseffekter om intressen  for
forsdkringstagare och férmanstagare i andra medlemsstater
sakerstalls.

(i) Artikel 4 i direktiv 2003/41/EG, som goér det mojligt for
medlemsstaterna att tillémpa vissa bestdmmelser i det direktivet
pad tjanstepensionsverksamhet hos forsikringsféretag, med
forbehall for ett krav pa separation som géller fér de tillgdngar och
skulder i denna verksamhet. Denna bestammelse kan vara
relevant fér verksamhet som behandlas pa detta satt fér féretag
som inte har fatt tillstand enligt artikel 304 i Solvens II-direktivet. I
detta fall tilldampas kraven i artiklarna 81 och 217 i
genomférandedtgarderna. Fram till den 31 december 2019 ger
artikel 308b.15 i Solvens II-direktivet en &vergangsbestammelse
for den har verksamheten, som tilldter anvandning av lagar,
féorordningar och administrativa bestammelser som antagits av
medlemsstaterna rérande de relevanta artiklarna i direktiv
2002/83/EG.

1.15. Féretagen bor erkdnna att den reducerade &verférbarheten av tillgdngar och
omfattningen for diversifiering mellan den tilldelade
matchningsjusteringsportféljen och resten av fbretaget innebdr att
bedémningarna, antagandena och berdkningarna som anges i artiklarna 81,
216, 217 och 234 i genomforandedtgarderna tillampas pa& sddana
matchningsjusteringsportféljer. Féretagen bor tillampa riktlinjer 6-17 dar de har
matchningsjusteringsportféljer.
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Riktlinje 5 — Vasentlighet

1.16.

1.17.

Ndr en separat fond inte &r vasentlig, tilldter artikel 81 i
genomférandeadtgarderna foretagen att undanta/exkludera dessa begrénsade
kapitalbasposter fran det medrdkningsbara beloppet for att ticka SCR och
minimikapitalkravet (nedan "MCR"). I det har fallet, i enlighet med artikel 216 i
genomférandeadtgarderna, krdvs det inte att féretagen berdknar ett teoretiskt
SCR fér den separata fonden. Féretagen bér dock inkludera tillgdngarna och
skulderna for den icke-vésentliga separata fonden inom den aterstaende delen
av féretaget. Dessa tillgdngar och skulder kommer att utgéra en del av
foretagens totala berakning av SCR.

Foretagen bor beakta vasentligheten hos en separat fond genom att bedéma
(a) de risker som uppstar fran eller ticks av den separata fonden,
(b) tillgdngarna och skulderna inom den separata fonden,

(c) summan av den begransade kapitalbasen inom den separata fonden,
volatiliteten i dessa belopp O6ver tiden och andelen av den totala
kapitalbasen som representeras av den begransade kapitalbasen,

(d) den andel av foretagets totala tillgdngar och kapitalkrav som den separata
fonden representerar, enskilt eller i kombination med andra separata
fonder,

(e) den troliga effekten som den separata fonden har pa berdkningen av SCR,
till f6ljd av den minskade madjligheten for riskdiversifiering.

Riktlinje 6 — Tillgdngar i en separat fond

1.18.

Féretagen bér identifiera de tillgdngar i en separat fond som omfattar alla
angivna tillgdngar eller pooler av tillgdngar, och didrmed sammanhangande
kassafldden, som ar begransade av de arrangemang som ger upphov till en
separat fond som beskrivs i riktlinje 3.

Riktlinje 7 — Skulder i en separat fond

1.19.

1.20.

Féretagen bor identifiera skulderna i en separat fond som endast de skulder
som i egentlig mening kan hanféras till forsakringsavtalen eller riskerna som
tiacks av den separata fonden eller de fér vilka tillgdngar som omfattas av
begransningar kan anvandas. Vid bestamning av skulderna i en separat fond fér
verksamheten som galler vinstandel bdér foretagen i de bdasta uppskattade
skulderna inkludera eventuella framtida diskretiondra férmaner som foretaget
forvantar sig att betala.

Féretagen bor se till att varderingen av skulder, inbegripet eventuella framtida
diskretionara formaner, som anvdnds for separata fondberdkningar, &r
densamma som varderingen som skulle ha beraknats for dessa skulder om de
inte ingick i en separat fond.
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Riktlinje 8 — Framtida overforingar for aktiedagare

1.21. Vid tilldmpning av artikel 80.2 i genomférandeatgirderna bor féretagen se
framtida dverféringar hanférliga till aktieagarna som:

(a)
(b)

(c)

(d)

Riktlinje

relevanta endast i samband med verksamhet med vinstdelning,
uppkommande nér motsvarande framtida diskretionara féormaner redovisas
i den basta uppskattningen fér ansvar,

en del av den separata fondens belopp med vilket tillgdngar &verskrider
skulder, inte som en skuld av den separata fonden,

inkluderande éverféringar som avser deklarerade bonusar som redan ingar
i garanterade formaner men dar motsvarande utdelning till aktiedgare
annu inte har dverférts ur den separata fonden.

9 - Berakning av det teoretiska SCR av en separat fond:

standardformeln

1.22. Foretagen bor utféra féljande steg vid tilldmpning av metoden som anges i
artikel 217 i genomférandedtgarderna:

(a)

(b)

()

(d)

vid tilldmpningen av SCR-berdkningsmetodik for tillgdngar och skulder
inom en separat fond som om den separata fonden var ett separat féretag
bor foretagen inkludera ett kapitalkrav fér operativ risk samt eventuella
justeringar for forlusttackningskapaciteten av tekniska avsattningar och
uppskjutna skatter,

vid aggregering av kapitalkraven enligt det varsta scenariot for foretaget
som helhet fér varje undergrupp och riskmodul som anvander férfarandet
for aggregering av standardformeln som fdreskrivs i artikel 104 i Solvens
II-direktivet, far féretagen erkénna riskdiversifieringen inom den separata
fonden,

kapitalkravet pa nivan for varje separat fond bér berdknas med avdrag for
den férmildrande effekten av framtida diskretiondra férmaner. N&r det
finns vinstandelar bdér antaganden om variationen av framtida
aterbaringsrantor vara realistiska och ta vederbérlig hansyn till effekterna
av chocken pa nivd med den separata fonden, inklusive inverkan pa vardet
av framtida Overféringar hanforliga till aktiedgarna, och till alla avtals-,
juridiska eller lagstadgade krav som reglerar mekanismen for vinstdelning,

om, som en fbéljd av dubbelriktade scenarier, riskkravet for det varsta
scenariot ar negativt, dven om man tar hansyn till eventuell potentiell
o6kning av skulder till foljd av mekanismerna for vinstandel, och detta
darfor skulle leda till en 6kning av primarkapitalet inom den separata
fonden, s3 bor kravet sattas till noll.
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Riktlinje 10 - Berdkning av det teoretiska SCR av en separat fond: den
interna modellen

1.23. For att berdkna det teoretiska SCR fér en separat fond i enlighet med artikel
81.1 a i genomférandeatgérderna bor féretagen se till att:

(a) den interna modellen kan utféra berdakningen av det teoretiska SCR for
varje separat fond som om varje separat fond var ett separat foretag som
bedriver enbart affarsverksamhet som ingar i den separata fonden,

(b) berakningen av varje teoretiskt SCR ar férenlig med berdkningen av SCR
for foretaget som helhet,

(c) de riskreduceringstekniker och framtida forvaltningsdtgarder som beaktas
for att berdakna det teoretiska SCR for varje separat fond ar forenliga med
de riskreduceringstekniker och framtida férvaltningsatgarder som beaktas
for den separata verksamheten i berdkningen av SCR for foretaget som
helhet, och med riktlinje 9,

(d) de metoder och antaganden som anvants for att berakna det teoretiska
SCR for varje separat fond bér dverensstamma med dem som anvands i
frdga om samma typer av tillgdngar, skulder och risker i berdkningen av
SCR for foretaget som helhet,

(e) de endast anvander riskreduceringstekniker, framtida
forvaltningsatgarder, metoder eller antaganden for att berdkna ett
teoretiskt SCR som skiljer sig fr&n dem som anvénds i berdkningen av SCR
for foretaget som helhet, nar detta ar nédvandigt for att producera ett
kompatibelt teoretiskt SCR, och motiveringen av alla skillnader
dokumenteras.

Riktlinje 11 - Faststdllande av huruvida kapitalbasen inom en separat fond
overstiger det teoretiska SCR: standardformeln och interna modellen

1.24. Foretagen boér jamféra mangden av de begransade kapitalbasposter inom den
separata fonden med det teoretiska SCR som berdaknas for den separata fonden
enligt riktlinjerna 9 eller 10.

1.25. Effekten av den anpassning som kravs enligt artikel 81.2 i
genomfdrandeatgérderna &r att tilldta endast ett belopp av kapitalbasen som &r
lika med det teoretiska SCR att bidra till tdckningen av SCR i féretaget som
helhet och till tackningen av MCR.

1.26. Om beloppet av kapitalbasen inom en separat fond ar lika med eller mindre an
det teoretiska SCR i den separata fonden, bér féretagen inte gora nagra
justeringar av kapitalbasen, eftersom det inte finns ndgra begrdnsade
kapitalbasposter som 0&verstiger det teoretiska SCR. I detta fall ar hela
kapitalbasen inom den separata fonden tillganglig for att uppfylla SCR och MCR.
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Riktlinje 12 - Berakning av SCR i foretaget som helhet vid separata fonder:
standardformeln

1.27.

1.28.

1.29.

Vid berakning av ett separat teoretiskt SCR for resterande delen av foretaget
bor féretagen behandla tillgdngar och skulder i den resterande delen av
foretaget som om de vore ett separat foretag och tillampa riktlinje 9.

Utan att det paverkar artikel 227.2 i genomférandeatgédrderna bér foretagen vid
berakning av SCR som summan av de teoretiska SCR fér varje separat fond och
for den resterande delen av foéretaget inte aterspegla eventuella
diversifieringsfordelar bland separata fonder eller mellan separata fonder och
den resterande delen av foretaget.

Féretagen bor stélla alla negativa teoretiska SCR till noll innan sddana belopp
aggregeras med andra positiva teoretiska SCR av separata fonder och den
resterande delen av foretaget.

Riktlinje 13 - Berdkning av SCR i foretaget som helhet vid av separata
fonder: den interna modellen

1.30.

I enlighet med artikel 234 b ii i genomférandedtgédrderna bor foretagen som
anvander en intern modell se till att:

(a) de tar hansyn till det sattet pa vilket det teoretiska SCR for varje separat
fond beraknas,

(b) de tar hansyn till hur systemet fér matning av diversifieringseffekter tar
med eventuella begransningar av diversifieringen som uppkommer vid
forekomsten av separata fonder,

(c) de tillhandahaller bevis och information till tillsynsmyndigheterna i
forhallande till féljande fragor:

) typen av forsakringsverksamhet inom varje relevant separat fond
och hur denna @r samma som, eller annorlunda an, verksamheten
som bedrivs i andra separata fonder och den resterande delen av

foretaget,

(i) graden av korrelation av riskerna som ar knutna till dessa
affarsomraden,

(iii) historiska data som visar férekomsten av férluster som paverkar
olika delar av verksamheten,

(iv) den logiska grunden fér och arten av de restriktioner som paverkar
varje relevant separat fond,

(v) en férklaring av kallan till diversifiering med hansyn till sadana
begréansningar och identifiering av nyckelvariabler som driver
beroenden,

(vi) en analys av alla icke-linjara beroenden och all vasentlig brist pa

diversifiering under extrema scenarier,
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(vii) i vilken utstrackning de uppgifter som lamnats i (i)-(vi) stéder
observationen av diversifieringseffekter mellan separata fonder
eller mellan separata fonder och den resterande delen av
foretaget.

1.31. I enlighet med artikel 234 b ii i genomférandeatgédrderna bér
tillsynsmyndigheterna bedéma:

(a) sattet pa vilket de teoretiska SCR berdknas, och pa vilket satt hdnsyn tas
till diversifieringsférdelarna i den interna modellen,

(b) huruvida de antaganden som ligger till grund fér systemet som anvands
for att mata diversifieringseffekter ar motiverade av en empirisk grund
med avseende p& de poster som anges i punkt 1.30 c.

Riktlinje 14 - Tillampning av berakningsmetoden pa liknande separata fonder

1.32. Né&r ett foretag forsoker att tillampa samma berékningsmetod pa flera separata
fonder som uppvisar likadana egenskaper bér det pd ett satt som é&r
tillfredsstallande for tillsynsmyndigheten visa att metoden ger tillrackligt exakta
resultat fér var och en av de liknande separata fonderna.

Riktlinje 15 - Lopande utvdrdering: atgarder for foretag som anvander en
intern modell

1.33. I héndelse av &ndringar av férhallanden som paverkar riktigheten i bevis eller
uppgifter som lamnats i enlighet med riktlinje 13 och som kan paverka
tillsynsmyndighetens beddmning av huruvida minskningen av diversifieringen
dterspeglas pa ett korrekt sdtt i resultaten av foretagets interna modell bér
foretagen avgéra om en andring av den interna modellen behdvs enligt
styrdokumentet fér andring av interna modeller. Foéretagen bor till
tillsynsmyndigheterna rapportera alla senare mindre férandringar som en del av
kvartalsrapporteringen for  mindre andringar. Foretagen boér il
tillsynsmyndigheterna lamna en ansdékan om godk@nnande av andringar som
klassificeras som betydande enligt styrdokumentet fér andring av interna
modeller.

Riktlinje 16 - Lopande utvadrdering: atgarder for tillsynsmyndigheterna nar
det gadller interna modeller

1.34. Tillsynsmyndigheterna bér faststélla rutiner fér att granska informationen fran
foretagen betraffande eventuella andringar av en intern modells |6pande
formaga att tillhandahalla resultat som korrekt aterspeglar diversifieringen
mellan eller bland de relevanta separata fonderna och den resterande delen av
det foretag pa vilket modellen tillampas.

Riktlinje 17 — Rapportering av SCR uppdelat pad riskmoduler for foretag med
separata fonder eller matchningsjusteringsportfoljer

1.35. Vid berakningen av SCR uppdelat pa riskmoduler i samband med
rapporteringen i enlighet med artikel 311.2 a i genomférandedtgérderna och
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offentliggérande i enlighet med artikel 297.2 b i genomférandeatgérderna bér
foretag som anvander standardformeln identifiera effekterna av icke-
diversifiering. Fér detta &ndamal bér féretagen efter riskmoduler dela upp
skillnaden mellan summan av teoretiska SCR som berdknats i enlighet med
artikel 217 i genomférandeatgérderna och SCR i foretaget som om det inte
fanns nagon férlust av diversifiering. Vid berdkningen av denna skillnad kan
foretagen valja en av de férenklingar som anges i den tekniska bilagan. Den
metod som anvands bor tillampas konsekvent dver tiden.

Efterlevnads- och rapporteringsregler

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

Det har dokumentet innehaller riktlinjer som utfardats enligt artikel 16 i Eiopa-
férordningen. I enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-férordningen ska behériga
myndigheter och finansinstitut med alla tillgangliga medel sdka félja riktlinjerna
och rekommendationerna.

Behoériga myndigheter som fdéljer eller avser att fdlja dessa riktlinjer bor
inforliva dem i sitt rattsliga ramverk eller sin tillsynsram pa ett lampligt satt.

De behdriga myndigheterna ska bekrafta for Eiopa huruvida de foljer eller avser
att folja dessa riktlinjer och ange orsaker till bristande efterlevnad inom tva
manader efter utfirdandet av de dversatta versionerna.

Om inget svar ges inom denna tidsfrist kommer de behdriga myndigheterna
inte att anses uppfylla kraven pa rapportering och kommer att rapporteras i
enlighet med detta.

Slutlig bestammelse om granskning

1.40.

Dessa riktlinjer granskas av Eiopa.
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Teknisk bilaga - Forenklingar for berdkning av SCR, som om det inte fanns
nagon forlust av diversifiering (riktlinje 17)

Forenkling 1 (direkt summering pa undergruppniva)

1.41. SCR berdknas som om det inte fanns nagon férlust av diversifiering enligt
féljande:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

For  varje undergrupp  fér  teckningsrisk  vid livférsakring,
skadefdrsakring, sjukférsakring, marknads- och motpartsriskmoduler,
beraknas (brutto)kapitalkravet pa den enhet som summan av
(brutto)kapitalkraven i alla separata fonder och den resterande delen,

enhetens kapitalkostnader for teckningsrisk vid livférsakring,
skadeforsakring, sjukforsakring, marknads- och motpartsriskmoduler
beréaknas genom att addera resultaten i undergruppen som bestamts
ovan med hjalp av de relevanta korrelationsmatriserna,

enhetens kapitalkrav fér operativ risk och immateriella tillgdngar
beraknas som summan av kapitalkraven i alla separata fonder och den
resterande delen,

justeringen for férsakringstekniska avsattningars och uppskjutna
skatters forlusttackningskapacitet beraknas som summan av dessa
justeringar i alla separata fonder och den resterande delen,

SCR beraknas som om det inte fanns ndgon férlust av diversifiering med
hjalp av den vanliga SCR-formeln (enligt definitionen i artikel 103 i
Solvens II-direktivet) och med beaktande av alla belopp som beraknats
ovan.

Forenkling 2 (direkt summering pd modulniva)

1.42. SCR berdknas som om det inte fanns nagon férlust av diversifiering enligt
foljande:

(a)

(b)

(©)

(d)

for varje modul foér teckningsrisk vid livférsakring, skadefdrsakring,
sjukforsakring, marknads- och  motpartsriskmoduler, berdaknas
(brutto)kapitalkravet p& den enhet som summan av de
(brutto)kapitalkrav i alla separata fonder och den aterstdende delen,

enhetens kapitalkrav fér operativ risk och immateriella tillgdngar
berdaknas som summan av kapitalkraven i alla separata fonder och den
resterande delen.

justeringen foér forsakringstekniska avsattningars och uppskjutna
skatters forlusttackningskapacitet beraknas som summan av dessa
justeringar i alla separata fonder och den resterande delen.

SCR berédknas som om det inte fanns ndgon forlust av diversifiering med
hjalp avden vanliga SCR-formeln (enligt definitionen i artikel 103 i
Solvens II-direktivet) och med beaktande av alla belopp som beraknats
ovan.
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